Detta Grundprospekt &r daterat och godként den 12 februari 2020. Grundprospektet &r giltigt under en
tid av tolv méanader efter Finansinspektionens godkannande. Efter att Grundprospektets giltighetsperiod
I6pt ut kommer Banken inte vara skyldig att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet™) innehdller information om Ikano Bank AB:s (publ) ("Banken” eller ”lkano Bank)
program for utgivning av obligationer och forlagsbevis ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet utgor ett
grundprospekt enligt artikel 8 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande
av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen”). Grundprospektet ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till
Grundprospektet, varje dokument som blivit en del av Grundprospektet genom hanvisning samt slutliga villkor (”Slutliga
Villkor”) for aktuellt lan. Grundprospektet, de dokument som blivit en del av Grundprospektet genom héanvisning och Slutliga
Villkor finns tillgangliga pd www.ikanobank.se/om-banken/ekonomisk-information och kan aven kostnadsfritt erhéllas via
Bankens huvudkontor. For detta Grundprospekt ska definitioner ha den innebdrd som anges under avsnittet Allménna Villkor
(’Allmanna Villkor”) och avsnittet Mall for Slutliga Villkor om inte annat framgar av sammanhanget.

Banken ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bankens kannedom &verensstimmer den information som ges i
Grundprospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. 1 den
omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Banken for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kannedom
Gverensstammer den information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
péaverka dess innebord har utelamnats.

Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
férutom i enlighet med ett undantag frén registreringskraven i U.S. Securities Act 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller i ndgon annan
jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt-, registrerings- eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ritt.
Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden
enligt detta Grundprospekt kréaver sddana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning
och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begrasningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Grundprospekt maste
informera sig om och félja sidana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig
vérdepapperslagstiftning.

En investering i de vardepapper som erbjuds i Grundprospektet ar forknippad med vissa risker. Potentiella investerare
rekommenderas darfor att ta del av den information som lamnas i avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 7-15 i detta Grundprospekt.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Banken och erbjudandet enligt detta
Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhéllanden och risker. Investerare far endast forlita sig p& informationen i detta
Grundprospekt samt eventuella tillagg till Grundprospektet. Ingen person har fétt tillstand att Iamna nagon annan information eller
gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om sa sker, ska sidan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Banken och Banken ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra
omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géallande vid nagon annan tidpunkt &n per
dagen for offentliggorandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon forindring i Bankens verksamhet efter
namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana forandringar att
offentliggdras enligt bestdmmelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

En investerare ska inte investera i en MTN som kan vara ett komplext finansiellt instrument savida inte denne besitter den
sakkunskap (sjalv eller genom radgivare) som kravs for att bedéma hur dess varde utvecklas under andrade forhallanden och den
péaverkan det har pa investerarens sammanlagda portfolj. Varje investerare bor darfor sarskilt:

a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for en meningsfull bedémning av relevant MTN, dess fordelar och risker och den
information som éterfinns i eller genom hanvisning till detta Grundprospekt eller annat tillampligt tillagg;

b) ha tillgang till och kunskap om lampligt analyshjalpmedel for att kunna bedéma den sérskilda finansiella situation som
en investering i en MTN ger upphov till, samt dess betydelse for investerarens samlade tillgangar och skulder;

¢) hatillracklig finansiell styrka och likviditet for att bara den risk en investering i en MTN innebar;
d) ha full forstéelse for villkoren for en MTN och vara fortrogen med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

e) ha tillracklig kunskap for att kunna utvardera (pa egen hand eller genom radgivare) méjliga scenarion for
omvarldsutveckling, makroekonomi, réntor, aktiekurser och andra faktorer som kan paverka placeringen och dess risk
och mojligheten att béra riskerna.

I forhdllande till varje emission av. MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga
distributionskanaler for MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en
»distributdr’) bor beakta malmarknadsbeddmningen. En distributér som tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11”) &r dock
skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens
malmarknadsbedémning) och att faststalla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det
delegerade direktivet 2017/593 ("MIiFID:s produktstyrningskrav™), ska det i férhéllande till varje emission faststallas huruvida
Ledarbanken, Administrerande Institut eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av
sddana MTN. Varken Ledarbanken, Administrerande Institut Emissionsinstitut eller ndgot av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission kommer att anses vara producent enligt MiFID:s produktstyrningskrav.
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BESKRIVNING AV IKANO BANKS MTN-PROGRAM

Allmant

Detta MTN-program utgor ett ramverk under vilket Banken har mojlighet att l6pande uppta lan i
svenska kronor eller euro med en 16ptid om l4gst ett (1) ar och hogst tio (10) ar. Beslut om att uppratta
MTN-programmet fattades av Bankens styrelse den 25 oktober 2012. | enlighet med beslut fattade av
Bankens styrelse den 10 december 2013, den 16 december 2014 respektive den 9-10 november 2016
och tillaggsavtal med Emissionsinstituten har rambeloppet hojts sé att Banken har mojlighet att 16pande
uppta lan inom ett vid var tid hogsta sammanlagt utestdende nominellt belopp om TIO MILJARDER
(10 000 000 000) svenska kronor ("SEK”) eller motvéardet dirav i euro ("EUR”). Bankens styrelse
forbehaller sig ratten att hoja Rambeloppet (vilket gors i samrad med Emissionsinstituten). MTN-
programmet utgor en del av Bankens skuldfinansiering och vander sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden.

Lén tas upp genom utgivning av 16pande skuldebrev, sa kallade Medium Term Notes ("MTN” eller
”L&n”). MTN fir inte emitteras till lagre nominellt belopp d&n EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i
SEK) eller hela multiplar dédrav. Lan kan utg6ras antingen av Obligationslan eller Forlagslan (sdsom de
definieras i Allmdnna Villkor). Forlagslan representeras av Forlagsbevis vilka utgor efterstillda
forpliktelser for Banken; se vidare nedan under Status.

Svensk lag &r tillamplig pd, och svenska domstolar har jurisdiktion betraffande, MTN och MTN-
programmet. L&n som ges ut under MTN-programmet kan lépa med fast ranta, rorlig ranta, eller utan
ranta (s.k. nollkupongare). MTN ar fritt Gverlatbara.

Allménna villkor for MTN som ges ut under detta MTN-program aterges nedan. For varje MTN
uppréttas kompletterande Slutliga Villkor och som tillsammans med de Allménna Villkoren utgor
fullstandiga villkor for respektive MTN. Mall for Slutliga Villkor aterfinns pa sida 30 i detta
Grundprospekt. Slutliga Villkor kan innefatta en eller flera trancher for ett Lan. | Slutliga Villkor
regleras bland annat Lanets nominella belopp och tillamplig metod for ranteberakning. Varje Lan i SEK
som utges under MTN-programmet tilldelas ett specifikt lanenummer. Slutliga Villkor for Lan kommer
att finnas tillgangliga pa www.ikanobank.se.

Banken har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (”Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp och Svenska Handelsbanken AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till MTN-programmet, till Emissionsinstitut.

Kreditvirdering (rating)

Vid investering i MTN utgivna under Bankens MTN-program tar investeraren en risk pa Banken. Om
Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit rating, anges det i Slutliga
Villkor. Rating ar det betyg som en Iangivare kan erhélla fran ett oberoende kreditvarderingsinstitut pa
sin formaga att klara av sina finansiella ataganden, det vill saga kreditvardighet. | sadant fall kommer
sadant kreditvarderingsinstitut att vara etablerat inom EU fére den 7 juni 2010 och ha registrerats under
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Ett kreditbetyg &r inte en rekommendation att kdpa, sélja eller inneha vérdepapper och kan nar som
helst andras eller &terkallas av kreditvarderingsinstitutet, varfor den som avser att investera i MTN bor
inh&mta aktuell information om rating.

Banken har, vid dagen for detta Grundprospekt, ingen officiell kreditrating.

Status

Obligationslan
Obligationslan medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens 6vriga icke séakerstallda och
icke efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Forlagslan

Forlagslan &r i handelse av konkurs eller likvidation i formansrattshanseende efterstalida Bankens
samtliga icke efterstallda borgenérer, jdmstéllda med Bankens 6vriga borgenérer under andra nuvarande
eller framtida Forlagslan eller andra motsvarande 1an eller kapitalinstrument med fast Iéptid och
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prioriterade i forhallande till Bankens borgenarer avseende (i) kapitalinstrument med obestamd l6ptid
och (ii) samtliga former av villkorade eller ovillkorade kapitaltillskott.

Banken kan dock komma att i framtiden ta upp nya Ian eller ge ut andra kapitalinstrument, och darvid
foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de skuldférbindelser som representerar dessa
ska medfora battre, lika eller samre rétt till betalning i handelse av konkurs eller likvidation. Detta
innebar att ny icke-efterstalld skuld har prioritet framfor Forlagslan i handelse av konkurs eller
likvidation. Nya forlagslan kan komma att ha samma prioritet som redan upptagna Forlagslan i handelse
av konkurs eller likvidation varfor rétten till utdelning i hdndelse av Bankens konkurs eller likvidation
for innehavare av tidigare utgivna Forlagsbevis kan komma att minska.

Referensviarden

Rantebasen for Lan i EUR ar EURIBOR och Réntebasen for Lan i SEK ar STIBOR. Pa dagen for detta
Grundprospekt & European Money Markets Institute, som &r administratér av EURIBOR, inkluderad i
ESMA:s register 6ver administratorer i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Rédets
Férordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkférordningen”). Varken Svenska Bankforeningen eller dess
heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB, som administrerar STIBOR, ar inkluderade i
ESMA:s register. Savitt Banken kanner till vid tidpunkten for godkdnnande av detta Grundprospekt &r
overgangsbestammelserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen tillimpliga, enligt vilka Svenska
Bankfdreningen och/eller Financial Benchmarks Sweden AB &nnu inte behdver ansoka om
auktorisation eller registrering. Enligt information fran Svenska Bankforeningen har Financial
Benchmarks Sweden AB tréffat en dverenskommelse med Global Rate Set Systems ("GRSS”) om att
overféra administrationen av STIBOR till ett nybildat svenskt dotterbolag till GRSS.

Form av virdepapper samt identifiering

MTN &r en skuldférbindelse i dematerialiserad form. MTN kommer att anslutas till Euroclear Sweden
ABs kontobaserade system (”VPC-systemet”) och for Fordringshavares (sdsom definierat i Allmanna
Villkor) réakning registreras pd VP-konto. Inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Banken
uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att gora relevanta betalningar till Euroclear
Sweden som i sin tur distribuerar betalningarna vidare till respektive Fordringshavare. Investerare i
MTN ar saledes beroende av funktionaliteten i VPC-systemet for att kunna erhalla betalning under
MTN.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden AB. Slutliga Villkor innehdller det fran Euroclear
Sweden erhallna internationella numret for véardepappersidentifiering, ISIN (Eng. International
Securities Identification Number).

Euroclear Sweden AB har foljande adress.
Postadress:

Euroclear Sweden
Box 191
101 23 Stockholm, Sverige

Besoksadress:

Euroclear Sweden
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm, Sverige

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allimanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga
Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ans6kan om upptagande till handel
att inges till Nasdaqg Stockholm eller annan reglerad marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats
kommer att ha ratt att géra en egen bedémning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.
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Kostnader

Banken stdr for samtliga kostnader i samband med utgivandet av MTN, sdsom kostnader for
framtagande av Grundprospektet, upptagande till handel pa reglerad marknad, évrig dokumentation och
avgifter till Euroclear Sweden.

Forsiljning

Forsaljning sker normalt genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forséljningsuppdrag av
Banken. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs
som &r over eller under par (par ar ett vedertaget begrepp for nominellt belopp). Eftersom
skuldférbindelser kan komma att ges ut l6pande under en l&ngre tid dr det inte mojligt att ange en
enhetlig forséljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldforbindelserna. Priset faststalls for varje
transaktion genom dverenskommelse mellan kdpare och séljare. | detta fall anvands inte férfarande med
teckning och teckningsperiod. Kop och forséljning av vardepapper sker via Utgivande Institut. Likvid

mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Institut) férsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset p4 MTN &r rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med
motsvarande l6ptid samt upplupen kupongranta sedan foregéende ranteforfallodag.

Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning
men preskriberats tillkommer Banken. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar
i fraga om Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran den dag som
framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Tillamplig lag
Svensk lag ska tillampas vid tolkning och tillampning av Allméanna Villkor och tillampliga Slutliga

Villkor. Tvist rorande tolkning och/eller tillampning av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga
Villkor ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Ytterligare information

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt, hanvisas till Banken eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls dven tillgangligt
pa Finansinspektionens webbplats och Bankens hemsida. Slutliga Villkor offentliggérs pa Bankens
hemsida.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som &r vasentliga for Ikano Bank, vilket inkluderar
risker relaterade till Ikano Banks verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker och risker
relaterade till MTN. Bankens bedémning av respektive riskfaktors vésentlighet ar baserad pa
sannolikheten for att risken realiseras och den forvantade negativa omfattningen av risken om den
skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna &r baserad pa tillgénglig information och
uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som beddmts mest vasentliga presenteras
forst i respektive kategori. Efterféljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. | de fall
en riskfaktor kan sorteras under mer an en kategori forekommer riskfaktorn endast i den kategori som
beddmts mest relevant for den aktuella riskfaktorn.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Risker relaterade till Ikano Bank
Kreditrisk

Kreditrisk ar Ikano Banks storsta risk och definieras som risken for kreditforlust till foljd av att en
motpart inte formar fullgora sina taganden gentemot Banken samt att eventuella sakerheter inte tacker
ifrdgavarande kapitalfordran. Banken tillampar schablonmetoden vid berakning av kreditrisk. Detta
innebar att alla exponeringar, det vill saga tillgangar och poster utanfor balansrakningen, multipliceras
med en riskvikt som ger en indikation p& hur riskfyllda tillgdngarna &ar. Bankens kreditrisk uppstar i
forsta hand genom utlaning till kunder och avser fordringar pa privatpersoner, sma och medelstora
foretag och organisationer, offentliga institutioner samt banker. Fordringarna bestar huvudsakligen av
1an utan sékerhet, objektsfinansiering samt placeringar inom Bankens likviditetsforvaltning.

Banken gor avsattningar for kreditforluster, men dessa avsattningar ar baserade pa tillganglig
information, uppskattningar och antaganden om bland annat kreditsokandens kreditvérdighet och &r
darmed foremal for osikerhet. Avsittningarna riskerar séledes att vara otillrackliga for att tacka de
kreditforluster som kan uppstd, vilket skulle leda till hojda kostnader med en motsvarande negativ
paverkan pa Bankens lonsamhet och resultat. For det fall Banken inte lyckas géra en korrekt bedémning
av sina lanesdkandes kreditvardighet kan det leda till 6kade kreditforluster. Vidare riskerar Ikano Bank
att adra sig 6kade kostnader for det fall Banken behdver inga ett nytt avtal om exempelvis rante- eller
valutaswappar till foljd av att en motpart inte kan fullfolja ett redan inganget avtal. For rakenskapsaret
2018 uppgick Bankens kreditforluster till 1,3 procent av genomsnittlig utlaning, motsvarande en
kostnad om 476 mSEK. Det &r osékert i vilken utstrackning otillrackliga avsattningar for kreditforluster,
felaktiga bedomningar av lanesokandes kreditvardighet eller motparters bristande uppfyllelse av
forpliktelser gentemot Ikano Bank kan komma att paverka Banken, men det utgor en vésentlig risk for
Bankens l6nsamhet och resultat.

Ranterisk

Ikano Bank erbjuder bland annat lan- och sparprodukter till privatkunder och in- och utlaning fran
respektive till allmanheten utgér en vésentlig del av Bankens verksamhet. For rakenskapsaret 2018
uppgick in- och utldning fran respektive till allmanheten till 26 206 mSEK respektive 27 289 mSEK.
Banken paverkas saledes i hog grad av forandrade réantenivéer, eftersom rantenivéerna ar den enskilda
faktor som har storst paverkan pa marginalerna for Bankens laneverksamhet. Ranterisk definieras av
Ikano Bank som risken for att vardet pa tillgdngar och skulder fordndras pa ett ofordelaktigt satt nar
rantenivaer dndras. Huvuddelen av Bankens ranterisk uppstar i bankboken och beror pa att
rantebindningstiderna for tillgangar och skulder skiljer sig at. Vid en forandring av marknadsrantan med
en procentenhet dkar/minskar rantenettot for kommande tolvmanadersperiod med 36,3 mSEK, givet
Bankens rantebarande tillgangar och skulder per den 31 december 2018. Vidare skulle ett parallellskifte
av rantekurvan uppat med en procentenhet innebara en paverkan pa Bankens eget kapital efter skatt med
-15,1 mSEK, medan ett parallellskifte av rantekurvan nedat skulle innebara en motsvarande paverkan pé
det egna kapitalet med 16,0 mSEK.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk definieras av lkano Bank som risken att inte kunna fullgéra betalningsférpliktelser vid

respektive forfallotidpunkt utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel okar avsevart. Kortfristig
likviditetsrisk mater risken for att pad kort sikt drabbas av brist pa likviditet, medan strukturell
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likviditetsrisk ar ett matt pa i vilken grad forfallostrukturen for Bankens tillgangar och skulder
(inklusive derivat) inte sammanfaller, vilket i forlangningen riskerar att leda till Kortsiktig
likviditetsbrist. Likviditetsrisk innefattar ocksa risken for att finansiella instrument inte omedelbart kan
omsattas i likvida medel utan att forlora i varde. Finansieringsrisk har en ndra koppling till
likviditetsrisk och definieras som risken fér att Banken vid finansieringsforfall inte lyckas genomfora en
refinansiering eller att Banken endast lyckas uppta finansiering till kraftigt 6kade kostnader.

Bankens likviditets- och finansieringsbehov tillgodoses genom kundernas inldning och genom tillgdng
till interbanklanemarknader samt genom upptagande av langfristiga marknadslan sasom MTN. Inlaning
fran allménheten som finansieringskalla ar finansiering som ska aterbetalas pa begéran, vilket staller
krav pa Bankens formaga att effektivt hantera in- och utfléden av inlaning. Om Banken misslyckas med
att forutse framtida likviditetsbehov och att skapa sig en véalavvédgd marginal som sékerstaller att
Banken kan klara oférutsedda nedgangar eller forandringar i finansieringskallor riskerar detta att fa
negativa konsekvenser for Bankens formaga att infria sina betalningsforpliktelser nar dessa forfaller.
Ikano Banks inlaning fran allmanheten uppgick, per den 30 juni 2019, till 26,3 mdrSEK och vid samma
tidpunkt uppgick Bankens likviditetsportfolj till 5,5 mdrSEK. En nedgdng i inldning fran allmanheten
eller krav pd snabb &terbetalning av inlaning till allmanheten (vilket exempelvis kan orsakas av
forsamrat anseende, 6kad konkurrens, rantesankningar eller andra oforutsedda handelser) riskerar
saledes att ha en vasentligt negativ inverkan pa Bankens likviditet och mojligheter att finansiera sin
verksamhet.

Risker kopplade till Ikano Banks IT-system

Ikano Bank har under de senaste &ren outsourcat driften av i stort sett hela Bankens I1T-system till sin
IT-partner Capgemini, vilket har medfort okade IT-kostnader. lkano Bank ar en internetbank vars
verksamhet involverar hantering av ett stort antal transaktioner, vilket innebér att Banken i hdg grad ar
beroende av att dess IT-system och tekniska infrastruktur i évrigt ar effektiva och verkar utan avbrott.
Banken &r i vasentlig utstrdckning beroende av sina IT-system for att (i) betjana kunder, (ii) stédja sina
affarsprocesser, (iii) sakerstalla en korrekt behandling av finansiella transaktioner, och (iv) stddja den
overgripande ramen for intern kontroll. Vidare & manga av Bankens interna kontroller for den
finansiella rapporteringen beroende av automatiserade systemkontroller samt fullstdndighet och
integritet i rapporter som genereras av dess IT-system.

Skulle ett materiellt fel uppstda i Bankens IT-system riskerar det att leda till avbrott i Bankens
verksamhet, ineffektiva processer, forlust av kénslig data och/eller bristande regelefterlevnad
(exempelvis betraffande personuppgiftshantering eller sékerhets- och incidentsrapportering under den
forandrade betaltjanstlagen). Vidare kan fel eller brister i Bankens IT-system medfora kostnader
forknippade med arbetet att &terfa eller aterskapa information som forlorats eller kostnader i form av
skadestandskrav, till exempel frén kunder som drabbats p& grund av bristande tillgang till Banken eller
bristande hantering av kunduppgifter. Avbrott i Bankens verksamhet som foljd av fel i IT-system kan
utgdra en rapporteringspliktig vasentlig héndelse under FFFS 2018:5 och/eller en allvarlig incident
under den forandrade betaltjénstlagen som tradde i kraft den 1 maj 2018 som en f6ljd av direktiv (EU)
2015/2366 ("PSD2”). Det &r osédkert i vilken utstrdckning brister eller fel kopplade till Bankens IT-
system kan komma att paverka Banken, men de utgor en vésentlig risk for Bankens anseende,
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forlust till foljd av otillréckliga eller ej fungerande interna
processer och system, externa handelser eller manskliga fel. Banken &r exponerad mot och monitorerar
manga typer av operativa risker. Det kan exempelvis rora sig om risker kopplade till fel och brister i
Bankens produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga
tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor stérningar.

Operativa risker existerar i alla delar av Bankens verksamhet och Banken &r sérskilt exponerad mot
denna typ av risker i och med det stora antalet transaktioner och penningfléden som Banken hanterar pa
daglig basis. Hanteringen av stora penningfléden innebdr en ¢kad risk for Banken att bli féremal for
forsok till forskingring utford av Bankens anstéllda och/eller dataintrang eller andra bedrageriférsok och
brottsliga handlingar. Bankens exponering mot operativa risker forvantas dka vid forekomst av hdg
personalomsattning inom Banken, vid oférméga hos Banken att rekrytera, behdlla och motivera sina
anstéllda samt for det fall Banken expanderar pa nya marknader.
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Om en operativ risk realiseras i Banken skulle det kunna medféra en vasentlig negativ resultatpaverkan
for Banken till exempel i form av oOkade kostnader for att motverka operativa stérningar,
skadestandskrav fran kunder eller béter/sanktioner fran tillsynsmyndigheter. Dérutover kan brister i
hanteringen av operativa risker negativt paverka Bankens anseende och i forlangningen efterfragan pa
dess produkter och tjanster.

Det ar osakert i vilken utstrackning Banken skulle komma att paverkas for det fall Banken misslyckas
med att hantera sina operativa risker men det riskerar att ha en vasentligt negativ inverkan pa Bankens
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till konkurrensen pa de marknader dar Banken ar verksam

Ikano Bank erbjuder finansieringslosningar till foretag i form av bland annat leasingavtal och
fakturakop och till privatpersoner genom bland annat blancolan och kortkrediter med VISA- eller
Mastercard-koppling. Utdver Sverige ar Banken verksam genom ett eller flera av dess affarsomraden i
Norge, Danmark, Finland, Storbritannien, Tyskland, Osterrike och Polen. Det geografiska
rorelsesegment som under rakenskapsaret 2018 genererade storst andel av Bankens resultat var
Tyskland/Osterrike, ddr 151 mSEK av det totala resultatet p4 541 mSEK genererades. De geografiska
marknader som genererar storst andel av Bankens resultat sammanfaller med de marknader dér Banken
upplever att konkurrenssituationen for Banken ar storst varfor 6kad konkurrens pa dessa geografiska
marknader sarskilt riskerar att paverka Bankens resultat.

Konkurrensen pa ovan namnda marknader okar standigt. Ett skal till detta &r att kostnaderna for att byta
bank &r laga. Vidare har den ¢kande digitaliseringen bade forenklat for foretag att erbjuda bank- och
kredittjdnster och underlattat den administrativa hanteringen av bankbyten, vilket har gjort det enklare
for privatkunder att hitta konkurrenskraftiga bankerbjudanden &ver internet. Banken moter en stark
konkurrens inom alla sina affarsomraden, exempelvis fran lokala och internationella finansiella
institutioner, banker och forsikringsbolag. Okad konkurrens som leder till att Banken forlorar kunder
eller tvingas prissatta produkter och tjanster till mindre fordelaktiga villkor skulle ha en negativ
inverkan pa Bankens nettoomséttning, I6nsamhet och tillvaxt. Det ar osakert i vilken utstrackning en
okad konkurrens kan komma att paverka Banken, men det utgor en vasentlig risk for Bankens
nettoomsattning, I6nsamhet och tillvaxt.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att ett verkligt vérde eller framtida kassaflode pa Bankens tillgéngar varierar pa
grund av forandringar i valutakurser. Valutakurser kan exempelvis paverkas av att regeringar och
myndigheter beslutar om valutakontroller och/eller valutaregleringar, men ocksd av allméanna
makroekonomiska faktorer. For Banken uppstar valutaexponering vid nettoinvestering i utlandska
filialer, vid betalningsfloden i 1an och placeringar i utlandsk valuta och vid upplaning i utlandsk valuta.
Per den 31 december 2018 var cirka 58 procent av Bankens tillgangar denominerade i utlandsk valuta,
dér EUR, GBP, DKK och NOK é&r de framsta valutorna mot vilka Banken &r exponerad. Exempelvis
hade Banken per den 31 december 2018 tillgangar om 8 929 mSEK i EUR och 6 440 mSEK i GBP.
Banken ar saledes sérskilt exponerad mot fluktuationer i dessa valutor i férhallande till SEK. Vid en
okning av valutakursen i SEK gentemot utlandska valutor med tio procent skulle, baserat pa
forhéallandena per den 31 december 2018, Bankens totala nettoexponering 6ka med 25,0 mSEK.

Risk kopplad till partnersamarbeten

Ikano Bank forlitar sig pa partnersamarbeten for att generera en betydande del av Bankens intakter inom
affarsomradena Siljfinans (séljstodjande finansieringslosningar som kundkort och faktura- eller
delbetalningslosningar via samarbetspartners inom detaljhandeln) och Foretag (leasing- och
factoringtjanster till féretag genom direktforsaljning och via partners). Under rakenskapsaret 2018 stod
Foretag respektive Séljfinans for 1 773 mSEK respektive 761 mSEK av Bankens totala externa intékter,
vilka uppgick till 3 628 mSEK. Ikano Banks partnersamarbeten ar sdledes mycket viktiga for Bankens
intdkter och resultat.

Det finns en risk att Bankens samarbetspartners kan komma att hdva, omférhandla eller sdga upp avtal.
Bankens partners kan dven komma att forsattas i konkurs eller hamna i andra finansiella svarigheter.
Under 2018 avslutade SBAB Bank samarbetet med lkano Bank géllande férmedlade bolan, vilket
innebar en reducerad nettoomséattning om 5,2 mdrSEK. Om nagon av Bankens storsta samarbetspartner
inom Séljfinans, skulle vélja att avsluta eller reducera omfattningen av affarsrelationen med Banken,
oavsett om detta beror pa forandrad affarsstrategi eller annan anledning, finns det en risk att Banken inte
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kan ersatta affarsrelationen med en afférsrelation av samma storlek och varde pa liknande villkor, eller
overhuvudtaget. Det &r osakert i vilken utstrackning avslutade partnersamarbeten kan komma att
paverka Banken, men det utgor en vasentlig risk for Bankens verksamhet, intakter och resultat.

Legala och regulatoriska risker
Legala krav avseende kapitaltiackning och likviditet

Ikano Bank omfattas av regler avseende kapitaltdckning och likviditet, vilka syftar till att stirka
finansiella institutioners motstandskraft mot finansiella forluster och dédrigenom skydda institutens
kunder mot forluster. De viktigaste regelverken inom Kapitaltdckning &r Basel Ill-regelverket, EU-
direktivet 2013/36 ("CRD 1V”) sdsom det dndrats genom EU-direktivet 2019/878 ("CRD V”) och EU-
forordningen 575/2013 ("CRR”) sasom det dndrats genom EU-férordningen 2019/876 ("CRR I117).
Ikano Bank ar aven foremal for likviditetskrav, vilket bland annat innebéar ett lagstadgat krav pa att
Banken maste bibehalla tillracklig likviditet for att kunna méta sina betalningsforpliktelser i takt med att
de forfaller.

Kapitaltdckningsregelverket uppstaller bland annat krav pd miniminiva nar det galler hur stor andel av
finansiella instituts totala kapitalbelopp som maste bestd av kapital av hogsta kvalitet, det vill siga
kdrnpriméarkapital ~("CET1” respektive  “k&rnprimérkapitalrelation”).  Minimikravet pé
karnprimarkapitalrelation uppgar per dagen for detta Grundprospekt till 4,5 procent och Bankens
kérnprimarkapitalrelation uppgick per den 30 juni 2019 till 15,3 procent. CRR Il féreskriver bindande
krav avseende finansiella institutioners skuldséttningsgrad (det vill séga ett kapitalkrav oberoende av
risknivan pad exponeringen, som ett skydd (Eng. backstop) utover riskvagda kapitalkrav) for alla
finansiella institutioner som omfattas av CRR. Utdver kravet om mimininiva for CET1 foreskriver CRD
IV ytterligare krav pa kapitalbuffertar som ska uppnas med CET1. Finansinspektionen kan besluta om
krav angéende kapitalbuffertar som blir tillampliga for Banken, sarskilt om Banken skulle kategoriseras
som en sa kallad systemviktig bank. Om Banken inte nar upp till foreskrivna kravnivaer for
kapitalbuffertar kommer det sannolikt att resultera i vissa restriktioner géllande Ikano Banks
anvandning av sitt kapital, exempelvis avseende mojligheterna att besluta om utdelningar pa CET1 eller
genomfora rantebetalningar pd& MTN. For tillfallet utgor Ikano Bank inte en systemviktig bank, men om
Banken framover skulle komma att definieras som en sadan skulle det innebara ytterligare krav pa
kapitalbuffertar for Banken.

Forutsattningarna for Ikano Banks verksamhet fordndras konstant och de kapitaltdckningskrav som &r
tillampliga pa svenska finansiella institutioner forvantas att fortsatt utvecklas och forandras. Mot den
bakgrunden kan Banken komma att behdva anskaffa ytterligare kapital for att efterleva tillampliga
kapitaltackningskrav. Det finns en risk att sddant kapital inte finns att tillgd pa for Banken attraktiva
villkor, eller 6verhuvudtaget. Skulle lkano Bank pé ett allvarligt eller systematiskt vis avvika fran
ovanndmnda regelverk kommer det sannolikt resultera i att Finansinspektionen beddmer att Ikano
Banks verksamhet inte nar upp till det lagstadgade kravet om finansiell sundhet for kreditinstitut. |
sadant fall kan Finansinspektionen besluta om sanktioner mot lkano Bank. Vidare kan strangare krav pa
kapitaltackning och likviditet ha en negativ inverkan pa Bankens likviditet (om dess I6pande inkomster
inte tacker vad som maste betalas pa dess emitterade kapital), finansiering (om det inte & mojligt for
Banken erhélla finansiering pa attraktiva villkor, eller 6verhuvudtaget), finansiella stallning (om dess
likviditet och finansiering paverkas negativt) och resultat (om dess kostnader dkar). Det ar osékert i
vilken utstrackning bristande efterlevnad av, och/eller forandringar i, tillampliga kapitaltdcknings- och
likviditetskrav skulle paverka Banken, men det utgor en vasentlig risk for Bankens verksamhet,
betalningsformaga och finansiella stéllning.
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Motverkande av penningtuvdtt

Ikano Bank &r skyldigt att, inom ramen for sin verksamhet, vidta atgarder for att motverka penningtvatt
och terrorfinansiering och i likhet med andra banker och finansiella institutioner 16per Ikano Bank en
fortlopande risk att utsattas for forsok att anvandas for sddana andamal. Det finns en risk att Banken inte
beddms efterleva tillampliga regelverk, exempelvis till foljd av otillréckliga eller bristande processer,
riktlinjer och interna kontroller eller till foljd av misstag som begés av anstéllda, leverantorer eller
motparter. Bristande efterlevnad av penningtvéttsregler och kriminella ageranden inom banksektorn har
varit i fokus bade medialt och hos granskningsmyndigheter i Sverige och andra lander under de senaste
aren. Det finns darfor en betydande risk for att Ikano Banks efterlevnad av regler rérande motverkande
av penningtvatt och terrorfinansiering blir foremal for Finansinspektionens granskning.

Bristande efterlevnad av tillampliga regelverk rérande penningtvétt och terrorfinansiering skulle
sannolikt resultera i att Finansinspektionen vidtar &tgarder, exempelvis i form av anmarkningar eller
varningar och/eller betydande administrativa sanktioner. Sadana atgarder riskerar att 3samka betydande
skada pa Bankens anseende och skulle i forlangningen kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa dess
verksamhet (om efterfragan pa Bankens produkter och tjanster minskar), finansiella stallning (om vérdet
pa dess tillgangar minskar) och resultat (om Bankens intakter minskar och/eller dess kostnader okar).
Vidare & Bankens verksamhet beroende av den banklicens som Finansinspektionen har beviljat
Banken, vilken ytterst kan komma att aterkallas vid allvarliga 6vertradelser av exempelvis tillampliga
regelverk for motverkande av penningtvatt och terrorfinansiering. Mot denna bakgrund &r det osékert i
vilken utstrdckning bristande efterlevnad av regler avseende motverkande av penningtvatt och
terrorfinansiering skulle kunna paverka Banken, men det utgér en vésentlig risk for Bankens anseende,
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till forandringar i betaltjanstregelverket

Banken har sedan den 1 maj 2018 arbetat med att i sin verksamhet implementera forandringarna i
betaltjanstlagen till foljd av PSD2. Bland annat har PSD2 inneburit en utvidgning i betaltjanstlagen av
begreppet betaltjanst till att omfatta betalningsinitieringstjanster och kontoinformationstjénster. Vidare
medfor PSD2 att Banken under vissa omstandigheter ar skyldig att ge nya leverantorer av betaltjanster,
sa kallade tredjepartsbetaltjanstleverantorer, tillgang till sina kunders konton om kunden har gett sitt
uttryckliga godkénnande till det. Den forandrade betaltjanstlagen innebdr déarmed bland annat att
I6sningar fran tredjepartsbetaltjanstleverantorer kan komma att konkurrera med Ikano Banks lésningar
och produkter samt att delvis nya sékerhets- och incidentsrapporteringskrav blir tillampliga for Banken.
Okad konkurrens riskerar, som anges i Risker relaterade till konkurrensen pa de marknader dar Banken
ar verksam, att leda till att Banken forlorar kunder eller tvingas prissatta produkter och tjénster till
mindre fordelaktiga villkor vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bankens nettoomséttning, 16nsamhet
och tillvéaxt. Vidare riskerar Banken att adra sig okade kostnader till foljd av arbete med att sakerstalla
efterlevnad av bland annat de nyssndmnda sékerhet- och incidentsrapporteringskraven eller till foljd av
att Banken inte lyckas efterleva dessa krav, vilket i slutandan skulle resultera i att Banken alaggs att
betala en sanktionsavgift som hogst kan uppga till 50 mSEK.

Sedan den 14 september 2019 stalls det hogre krav pa kundautentisering och siaker kommunikation
under PSD2 till foljd av nya regler fran Europeiska bankmyndigheten. Om Ikano Bank inte, helt eller
delvis, i tid eller Overhuvudtaget, lyckas med att implementera nddvéndiga férandringar i sin
verksamhet for att efterleva dessa regler rérande kundautentisering och séker kommunikation riskerar
Banken att hallas ekonomiskt ansvarig for bedragerier riktade mot Bankens kunder. Det ar osékert i
vilken utstrackning som ett sadant ansvar skulle kunna paverka Banken men det utgor en véasentlig risk
for Bankens anseende, finansiella stallning och resultat.

Fordndringar av redovisningsstandarder

Det oberoende redovisningsorganet 1ASB (Eng. International Accounting Standards Board), EU och
andra regleringsorgan andrar fran tid till annan de finansiella redovisnings- och rapporteringsstandarder
som galler for Ikano Banks finansiella rapporter. Sddana dndringar kan vara svéra att forutse och skulle
kunna ha en vasentlig inverkan pa hur Banken ska bokfora och rapportera sitt resultat och finansiella
stallning.

IFRS 9 Finansiella instrument tradde i kraft den 1 januari 2018 och ersatte IAS 39 Finansiella
instrument — redovisning och vardering. IFRS 9 bestar av tre delar; (i) klassificering och vardering av
finansiella tillgangar, (ii) en framatblickande nedskrivningsmodell, och (iii) sakringsredovisning. Den
nedskrivningsmodell som introducerades genom IFRS 9 innebdr, till skillnad mot vad som géllde enligt
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IAS 39, att en kreditforlustreservering baserad pa den finansiella tillgangens kreditrisk ska goras redan
nar nya krediter beviljas. Vidare &r nedskrivningskraven enligt IFRS 9 mer omfattande &n
nedskrivningskraven enligt 1AS 39, da alla tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvérde och
verkligt vérde via 6vrigt totalresultat samt odterkalleliga laneloften och kreditdtaganden omfattas av
prévning av nedskrivningsbehovet. Eftersom Ikano Bank erbjuder finansieringslsningar, béde till
privatpersoner och foretag, ar nedskrivningar for forvantade kreditforluster centrala i forhallande till
Bankens exponering for fallissemang och forvantade kreditforluster. Overgéngen till IFRS 9 ledde till
en okning av Bankens kreditforlustreserveringar och en minskning av det egna Kkapitalet.
Kreditforlustreserverna 6kades med 285 mSEK och nettot efter skatt av denna dvergangseffekt blev en
minskning med 222 mSEK i balanserade vinstmedel, bada avseende forhallandena per den 1 januari
2018. Detta motsvarade i sin tur en negativ effekt om cirka 50 baspunkter pa Bankens kapitaltackning.

Det ar osékert i vilken utstrackning som andra forandringar i tillampliga redovisningsstandarder &n de
som beskrivits ovan avseende IFRS 9 skulle kunna paverka Banken, men sadana eventuella
férandringar utgér en vasentlig risk for Bankens finansiella rapportering och i férlangningen dess
finansiella stéllning och resultat.

Skatterisk

Ikano Bank bedriver sin verksamhet och genomfor transaktioner i enlighet med Bankens tolkning av
gallande skattelagstiftning, skatteavtal, administrativ praxis samt foreskrifter och andra krav fran
skattemyndigheter. Under 2018 uppgick lkano Banks skattekostnader till 137 302 kSEK och den
effektiva skattesatsen var 20,2 procent. Det finns en risk att Bankens tolkning av gdllande
skattelagstiftning, skatteavtal, administrativ praxis samt foreskrifter och andra krav fran
skattemyndigheter &r felaktig eller att ovanndmnda regler eller praxis forandras, mojligen med
retroaktiv verkan. Till exempel presenterade en svensk utredning den 7 november 2016 ett betdnkande
avseende forslag till en skatt pa finanssektorn syftandes till att minska den antagna skattefordel som
sektorn far till foljd av att omsattning av finansiella tjanster har undantagits fran mervardesskatt. Vid en
presskonferens den 31 augusti 2019 aviserade regeringen att det kommer att presenteras ett forslag pa
ny skatt for finanssektorn. Avsikten ar att den nya skatten ska inforas fran 2022 och enligt den svenska
regeringen motiveras den av att finanssektorn gor stora vinster och dessutom har fatt ta del av
sénkningar av bolagsskatten. Det &r osékert i vilken utstrackning eventuella forandringar i skatteregler
eller administrativ praxis kan komma att paverka Banken, men det utgor en vasentlig risk for Bankens
skatteméssiga position och i forlangningen dess finansiella stallning och resultat.

Risker avseende bristande regelefterlevnad

Bank- och finansieringsverksamhet &r foremal for omfattande reglering. Ikano Bank ar foremal for
tillsyn i varje jurisdiktion dar Banken bedriver verksamhet och eftersom Banken erbjuder finansiella
tjanster till konsumenter kan Bankens erbjudande &ven bli foremal for Overvakning av
Konsumentverket eller andra konsumentmyndigheter inom EU, vilka har behdrighet att 6vervaka flera
delar av Bankens verksamhet, déribland marknadsforing, forséljning, annonsering och allménna villkor
for Bankens erbjudanden.

Forandringar av tillampliga lagar och regler, eller fordndringar i hur dessa ska tolkas, riskerar att ha en
negativ inverkan pad Bankens soliditet (om forandringarna negativt péverkar vardet pad Bankens
tillgangar), hur Banken far bedriva sin verksamhet (om forandringarna negativt paverkar produkterna
och/eller tjansterna som Banken erbjuder) och Bankens resultat (om foérandringarna till exempel medfor
ovantade eller dkade kostnader). Eftersom Banken genom en filial bedriver — och avser att fortsatt
bedriva — verksamhet i Storbritannien féreligger det, med anledning av Storbritanniens planerade
uttrade ur EU, &ven osdkerhet om vilka legala och regulatoriska forutsattningar som Banken kommer ha
att forhalla sig till framover nar det galler den brittiska verksamheten.

Skulle Ikano Bank misslyckas med att efterleva tillampliga lagar och andra regler och foreskrifter kan
det leda till negativ publicitet och/eller kritik fran Gvervakande organ. Detta kan innebara att Bankens
rykte skadas, vilket i sin tur riskerar att ha en negativ inverkan pa efterfragan pa Bankens produkter och
tjanster. Vidare riskerar Banken att, vid bristande regelefterlevnad, bli foremél for betydande béter och
sanktioner, skadestdndsansprdk eller krav pa att vidta atgarder for att sdkerstalla att tillampliga
regelverk efterlevs. Ytterst skulle bristande regelefterlevnad kunna leda till att Banken forlorar sin
banklicens och darmed tvingas upphtra med att bedriva sin verksamhet. Saval faktisk som (av
allmanheten) upplevd bristande regelefterlevnad frdn Ikano Banks sida riskerar att i betydande
utstrackning forsdmra kundernas och allménhetens fortroende for Banken. Det & mot bakgrund av det
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ovan beskrivna osakert i vilken utstrackning bristande regelefterlevnad skulle kunna paverka Banken,
men det utgdr en vésentlig risk for Bankens anseende, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Behandling av personuppgifter

Den 25 maj 2018 trddde GDPR (EU-forordning 2016/679) i kraft, vilket har medfért véasentligt
strangare krav pa behandlingen av personuppgifter. En betydande del av Bankens verksamhet bestar i
att erbjuda lan- och sparprodukter till privatpersoner, vilka, for att beviljas lan, maste uppge en stor
mangd personuppgifter som bland annat disponibel inkomst och personnummer. Detta medfor att
Banken hanterar stora mangder personuppgifter. Det ar bade tidskravande och kostsamt att sakerstélla
en korrekt och konsekvent efterlevnad av GDPR och Banken kan, utdver sin egen hantering av
personuppgifter, aven hallas ansvarig for bristande hantering av personuppgifter hos Bankens externa
leverantdrer och samarbetspartners.

Bristande efterlevnad av GDPR riskerar att leda till att Banken blir foremal betydande administrativa
sanktionsavgifter och andra atgarder som riskerar att vésentligt begransa lkano Banks férmaga att
bedriva sin verksamhet, sasom en tillfallig eller permanent begransning av, inklusive ett forbud mot,
behandling av personuppgifter. Om Banken skulle tvingas betala den maximala administrativa
sanktionsavgiften for overtradelser av GDPR, uppgaende till det hogre av 20 mEUR och 4 procent av
Bankens globala omséttning, skulle det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bankens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Krishanteringsdirektivet

Ikano Bank omfattas av direktiv (EU) 2014/59 ("BRRD”) (Eng. the Bank Recovery and Resolution
Directive), som édndrades den 27 juni 2019 genom direktiv (EU) 2019/879 ("BRRD 11”). BRRD II
kommer till stora delar att borja tillampas vid halvarsskiftet 2021. BRRD och BRRD |1 utgér ett EU-
omfattande regulatoriskt ramverk for aterhamtning och resolution av fallerande kreditinstitutioner och
vardepappersforetag. Dessa regelverk uppstaller bland annat krav pa att kreditinstitut inom EU ska
uppratta och uppratthalla aterhamtningsplaner, vilka ska beskriva de atgarder som kommer behéva
vidtas for att aterstalla institutionens livskraft for det fall dess finansiella stallning kraftigt skulle
forsamras. Reglerna som foreskrivs i BRRD och BRRD Il 4r omfattande och kan medféra langtgaende
konsekvenser for Ikano Bank.

BRRD ger Riksgéalden mgjlighet att anvénda vissa verktyg och befogenheter, givet att férutsattningarna
for resolution &r uppfyllda. Om lkano Bank skulle forsattas i resolution har resolutionsmyndigheten
befogenhet att bland annat avyttra Bankens tillgdngar, helt eller delvis skriva ned Bankens skulder
(inklusive MTN), konvertera Bankens skulder till instrument som utgor eget kapital samt modifiera
villkor for Bankens avtal (inklusive MTN). Det sistndmnda innefattar till exempel &ndring av villkor
avseende forfallodatum och rénta. Syftet ar att lata kreditinstitutets lanefinansiarer bara de kostnader
som ankommer pa dem till foljd av kreditinstitutets fallissemang.

Vidare kan Finansinspektionen, dven nér forutsattningar for resolution inte foreligger, bestimma att en
banks primar- och supplementarkapitalinstrument (vilket inkluderar Forlagslan) ska skrivas ned eller
konverteras. Detta under forutsattning att Banken fallerar eller sannolikt kommer att fallera i
kombination med att &tgirden ar savidl nodvandig som tillracklig for att avhjélpa eller férhindra
fallissemang. Atgéarderna forutsatter dven att det inte finns nagra alternativa atgarder som inom rimlig
tid skulle kunna avhjélpa eller forhindra fallissemang.

De bemyndiganden att vidta atgarder som relevanta myndigheter getts genom BRRD och BRRD I,
samt de nationella lagar varigenom dessa implementerats eller ska implementeras i svensk rétt, ar
vidstrackta och skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan bade pa Banken och pa investerare i
MTN. Det finns en risk for att reglerna i BRRD och lagen (2015:1016) om resolution
(’resolutionslagen™) far till f6ljd att vdrdet pA MTN minskar och/eller att investerare i MTN kan
komma att férlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller modifieras av behdriga
myndigheter i samband med att Banken fallerar eller ndrmar sig fallissemang.

Aven om lkano Bank for narvarande inte anses vara en systemviktig bank, och darmed for nirvarande
inte kan bli féremal for resolution, kan saddan beddmning andras och Riksgéldskontoret eller
Finansinspektionen skulle d& kunna utéva nagon av de &tgirder som foljer av resolutionslagen i
forhallande till 1kano Bank. | en sadan situation finns det en risk for att 16ptiden for MTN forlangs, att
réntebeloppet som ska betalas under MTN minskas eller att MTN konverteras till eller byts ut mot
instrument med andra egenskaper &n MTN.
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Resolutionslagen kan vidare komma att paverka de kapitaltackningskrav som géller for lkano Bank
genom reglerna om minimikrav pa kapitalbas och nedskrivningsbara skulder i procent av kapitalbas och
totala skulder, s.k. Minimum Requirement for Eligible Liabilities ("MREL”). T Sverige 4r Riksgélden,
efter konsultation med Finansinspektion, ansvarig for att bestamma MREL for varje bank mot bakgrund
av, bland annat, respektive banks storlek, risk och affarsmodell. Det ar osakert i vilken utstrackning som
MREL-kraven, deras implementering i forhallande till Banken och eventuella framtida forandringar av
dem skulle kunna pdverka Banken, men de utgdr en vasentlig risk for Bankens kostnader for
finansiering och regelefterlevnad.

Risker relaterade till MTN

Banken far stalla sakerhet for annan skuld

Banken ar inte till féljd av utgivande av MTN forhindrad att stélla sdkerhet for annan skuld, med
undantag for skuld som utgér marknadslan som &ar upptagna pé reglerad marknad. Eventuella
sékerstallda borgenédrer i Banken har ratt till betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna.
Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bankens tillgangar och skulle darmed vara oprioriterade
borgendrer i handelse av Bankens konkurs. Det finns saledes en risk att Fordringshavarna kan forlora
hela eller delar av investerat kapital, vilket utgér en betydande risk for Fordringsinnehavarna.

Benchmarkforordningen

Processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor faststalls har varit foremal for
lagstiftarens uppméarksamhet. Som en foljd av detta har ett antal lagstiftningsatgarder implementerats
och ytterligare lagstiftningsatgarder dr pa vag att implementeras. Det storsta initiativet pa omradet ar
Benchmarkfcrordningen som tradde i kraft 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av
referensvérden, rapportering av dataunderlag for referensvérden och anvandningen av referensvérden
inom EU.

Benchmarkférordningen har &nnu bara varit tillamplig en begransad tidsperiod och effekterna av den
har inte fullt ut kunnat bedémas. Det finns dock en risk att Benchmarkférordningen kan komma att
paverka hur vissa referensrantor faststalls och hur de kommer utvecklas, vilket kan leda till 6kad
volatilitet géllande vissa referensrantor. Vidare kan Okade administrativa krav och dartill kopplade
regulatoriska risker leda till att aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av
referensréntor, och i forlangningen att vissa referensréntor helt kan komma att upphora att publiceras.
Om en referensranta upphor att publiceras sa riskerar det att negativt paverka innehavare av MTN. Det
&r osékert i vilken utstrackning som &ndringar i Benchmarkforordningen och/eller upphérandet av
nagon referensranta kan paverka innehavare av MTN, men det utgdr en vasentlig risk for pa
avkastningen pA MTN.

Risker relaterade till Forlagslan
Efterstallda forpliktelser

Forlagslan ar sa kallade efterstallda lan vilket innebar att en investerare, i handelse av likvidation eller
konkurs, erhaller betalning forst efter det att Fordringshavare med icke efterstillda fordringar fatt fullt
betalt. For det fall Banken inte har medel att reglera samtliga forpliktelser finns en risk att aterbetalning
av Forlagslanen inte kan ske. Efterstéllda lan l6per oftast med en hogre rantesats an jamforbara lan som
inte ar efterstallda eftersom efterstallda lan innebar en hogre risk. Det finns saledes en risk att
investerare forlorar hela eller delar av sin placering om Banken forsétts i konkurs eller likvidation. Den
risken &r storre for den som investerar i Forlagslan an for den som investerar i Obligationslan.

Innehavare av Forlagslan &r i handelse av likvidation eller konkurs efterstéllda Bankens icke-efterstillda
Fordringshavare, men prioriterade i forhallande till vissa andra efterstallda Fordringshavare. Det
framgar av formansrattslagen (1970:979) att icke-efterstillda Fordringshavare i handelse av konkurs
eller likvidation kommer att vara prioriterade jamfort med efterstillda Fordringshavare. Déremot
framgar dock inte av ndmnda lag om en viss grupp av efterstallda Fordringshavare kan vara prioriterade
jamfort med en annan grupp av efterstallda Fordringshavare. Ett resultat av detta ar att det foreligger
viss osakerhet kring huruvida den skiktning av efterstallda Fordringshavare som varit praxis pa
kapitalmarknaden kommer att uppratthallas i hindelse av en konkurs eller likvidation. Resultatet av
detta kan bli att samtliga efterstallda fordringar behandlas pari passu och dérigenom Iper innehavare av
Forlagslan en risk att erhalla samre utdelning 4n om den inbdrdes prioritetsordningen skulle
uppratthallas. lkano Banks efterstallda forpliktelser uppgick per den 31 december 2018 till ett
sammanlagt belopp om 839 330 kSEK.
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Banken kan i framtiden komma att ta upp nya lan eller ge ut andra kapitalinstrument och darvid
foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten samt de skuldforbindelser som representerar dessa
ska medfora battre, lika bra eller sdémre rétt till betalning i handelse av konkurs eller likvidation. Detta
innebar att ny icke-efterstalld skuld skulle kunna ges prioritet framfor Forlagslan i handelse av konkurs
eller likvidation. Vidare kan nya Forlagslan komma att ha samma prioritet som redan upptagna
Forlagslan i handelse av konkurs eller likvidation varfor ratten till utdelning i handelse av Bankens
konkurs eller likvidation for innehavare av tidigare utgivna Forlagsbevis kan komma att minska. Det
finns saledes en risk att investerare kommer att forlora hela eller delar av sin investering samt att dess
majligheter att erhalla utdelning &r begransade.

Fortida inlésen av Forlagslan

Banken kan under vissa forutsattningar (inklusive att tillstand fran Finansinspektionen erhallits darom)
vilja att aterbetala Forlagslan antingen (i) pa den eller de dag(ar) som specificeras i Slutliga Villkor for
respektive Forlagslan, eller (ii) efter att en Kapitalhdndelse eller Beskattningshandelse (sdsom dessa
definieras i Allméanna Villkor) intraffat. Aterbetalning sker i dessa fall till par med tilligg for eventuell
upplupen ranta. Det finns en risk att det fortidsinlosta beloppet inte kommer att kunna aterinvesteras i en
placering som ger investeraren lika hég avkastning. Detta utgér en betydande risk for en enskild
investerare.

Fordringshavarna har ingen méjlighet att krava aterbetalning av Forlagsbevis och det finns en risk att
Finansinspektionen inte kommer att lamna medgivande till fortida inlésen &ven om Banken skulle dnska
utdva sin ratt till detta. Det finns sdledes en risk att innehavare av Forlagsbevis tvingas inneha
Forlagsbevisen under langre tid an onskat, vilket kan medfora att hela eller delar av innehavarnas
investeringar gar om intet.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning av och exempel pa konstruktioner och termer som forekommer vid
utgivande av MTN under detta MTN-program. Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga
Villkor och ska galla tillsammans med for MTN-programmet géllande Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

Under MTN-programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor punkt 3 utge MTN med
olika rantekonstruktioner. For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella
Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. MTN emitteras med ndgon av nedan
beskrivna réntekonstruktioner.

Berdkning av rdntesats utfors av det Utgivande Institutet (eller, i forekommande fall, det
Administrerande Institutet) i de fall som anges i Allméanna Villkor och/eller Slutliga Villkor.

MTN med fast rinta

MTN loper med rinta enligt Réantesatsen pa utestdende nominellt belopp fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Réntan erlaggs i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag (med de justeringar som anges nedan) och berdknas pa 360/360-dagarsbasis
(360/360) for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR. Denna
dagberakning beskrivs utforligare nedan.

Med Réanteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om ndgon sadan
dag inte & Bankdag ska som Ranteférfallodag anses narmast pafoljande Bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig rinta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det utestaende beloppet
berdknas periodvis utifran den rorliga Réntebas, med tilligg eller avdrag for Réntebasmarginal, som
anges i Slutliga Villkor. Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag (med de justeringar
som anges nedan) och beréknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och for MTN i EUR.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte 4r Bankdag ska som Rénteforfallodag anses nidrmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réintebas for rorlig rinta

Med Réntebas avses den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for
Lan i SEK och EURIBOR for Lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras p& Nasdaq Stockholms
hemsida for STIBOR fixing (eller genom sadant annat system eller pd sidan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss niamnda tidpunkt enligt
besked fran Utgivande Instituts (eller i forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnittet
av Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens bedomning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for
aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm.

Med EURIBOR avses den réntesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras av Reuters sida
”EURIBORO1” (eller genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sddan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utldningsrantor till ledande affarsbanker i Europa inom
marknaden for depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en eller ingen s&dan kvotering
ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den
ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utldning av EUR for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa.
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Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig ranta i de Slutliga
Villkoren specificeras som en annan dn STIBOR, kommer rantan for sddana Lan att specificeras och
faststallas i enlighet med Slutliga Villkor for Lanet.

MTN utan rinta (sa kallad nollkupongskonstruktion)

MTN som loper utan ranta saljs till en kurs understigande nominellt belopp dér avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen i och med éterbetalningen av det nominella beloppet.

Dagberikning av rianteperiod

Nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar &r de dagberédkningsmetoder som enligt Allméanna
Villkor kan tillampas for MTN.

”360/360- dagarsbhasis” innebér att man utgar fran att aret bestér av 360 dagar som i sin tur férdelas pa
12 ménader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall bendmns detta dven
”30/360” eller "Bond Basis”.

”Faktiskt antal dagar/360” innebdr det faktiska antalet dagar i rénteperioden delat med 360.

”Faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar” innebér det faktiska antalet dagar i rénteperioden delat med
365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av (a) det faktiska antalet
dagar i den delen av réanteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat med 365).

”Interpolering” bestdmning av rénta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Inlosen

L&n forfaller till betalning med Nominellt Belopp per MTN pé Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar
av Slutliga Villkor for relevant Lan och kan vara forenad med villkor eller atagande som ytterligare
specificerats i Slutliga Villkor.

Maojlighet till fortida inlosen foreligger i enlighet med vad foreskrivs i Allméanna Villkor och tillampliga
Slutliga Villkor. Vid fortida inlésen kan Aterbetalningsdagen fér hela Lénet tidigarelaggas.
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ALLMANNA VILLKOR

) ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER IKANO BANK AB:s (publ) SVENSKA MTN-
PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gélla for 1an som Ikano Bank AB (publ) (org nr
516406-0922) (”Banken”) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-
program ("MTN-programmet”) genom att utge obligationer och forlagsbevis med en 16ptid om lagst
ett ar och hogst tio ar, sd kallade Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda beloppet av MTN
som vid var tid ar utelopande far ej 6verstiga SEK T1O MILJARDER (10 000 000 000) eller motvardet
dérav i EUR (”"Rambeloppet™).

For varje lan upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel),
vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga lanevillkor for Ianet. Referenserna
nedan till ”dessa villkor” ska siledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestammelserna i
aktuella Slutliga Villkor. Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att
dess MTN ska ha de réttigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av dessa villkor. Genom att
forvarva MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkénnande.

1. DEFINITIONER

1.1 Utbver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Banken att ansvara for
vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

”Affarsdag” dag da 6verenskommelse om placering av MTN traffats mellan Banken
och Utgivande Institut;

” Avstimningsdag” den femte Bankdagen, eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden, fore (i) forfallodag for réanta eller kapitalbelopp
enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag dad betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen fér Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” dag i Sverige som inte &r sdndag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén
helgdag;

”Beskattningshindelse” avser dndring i svensk lag eller foreskrifter vilken far effekt pa eller efter

Lénedatum, och som medfér att den skattemassiga behandlingen av
Forlagslanet forandras och forandringen ar vasentlig och inte rimligen
kunnat forvintas eller inte heller kan undvikas genom sidana rimliga
atgarder som finns tillgangliga for Banken;

”CRR” Forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om andring av férordning nr (EU) 648/2012;

”Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp?,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken

* Nordea Bank AB (publ) har den 1 oktober 2018 inforlivats i Nordea Bank Abp som dédrigenom intrétt som part i Emissionsavtalet.
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AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta
MTN-program enligt sérskilt tillaggsavtal mellan Banken, de befintliga
Emissionsinstituten och sadant nytt emissionsinstitut;

den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
”EURIBORO1” (eller genom sddant annat system eller pa sddan annan
sida som ersatter niamnda system respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referenshankers kvoterade
utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av
EUR for aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan kvotering
ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall Administrerande
Instituts) beddémning av den rénta ledande affarsbanker i Europa
erbjuder for utlaning av EUR for aktuell period pé interbankmarknaden i
Europa;

den officiella valutan i medlemsstater inom den Europeiska Unionen,
som har valutan i enlighet med EU-fordragets reglering avseende den
Europeiska och Monetara Unionen;

Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall
Administrerande Institut);

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som &r berattigad
att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som enligt
bestdmmelse om  forvaltarregistrering &r att betrakta som
Fordringshavare;

mote med Fordringshavarna i enlighet med punkt 12;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument avsedd
for allmén omséttning, som utgivits av Banken enligt dessa villkor och
som utgor Forlagslan under detta MTN-program;

varje 1an som angivits som efterstallt i Slutliga Villkor och som Banken
upptar under detta MTN-program;

det sammanlagda nominella belopp av uteldpande MTN avseende visst
Lan med avdrag for samtliga MTN som innehas av Banken;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lén ska aterbetalas;

att Forlagslan som representeras av Forlagsbevis enligt Bankens
bedémning, efter samrdd med Finansinspektionen, inte far raknas in
sasom supplementart kapital i kapitalbasen, sasom definieras i CRR,
eller annat regelverk som kan komma att ersatta detta, pd grund av
andring i eller tillagg till ndgon tillamplig lag, regel eller foreskrift (i
jamforelse med dess lydelse per Lanedatum) eller till foljd av att
tolkningen av dessa regler andrats av behérig domstol eller myndighet
och, i de fall detta krdvs i enlighet med tillampliga regler,
Finansinspektionen godtagit att &ndringarna eller den &ndrade
tolkningen inte kunde forutses pa Lanedatumet;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut



”Ledarbanken”

”Likviddag”

ER) Lén”

”L_anedatum”

”Lanevillkor”

”MTN”

”Obligation”

”Obligationslan”

”Referensbanker”

”SEK”

”STIBOR”

”Utgivande Institut”
”Valuta”

”VVP-konto”

»Aterbetalningsdag”

20 (43)

enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VVP-konto
avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

dag da likvidbeloppet ska betalas, normalt femte Bankdagen efter
Affarsdagen;

Obligationslan eller Forlagslan;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekommande fall) ska
borja 16pa;

ar, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant lan;

Obligation eller Forlagsbevis;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument avsedd
for allman omséttning som utgor del av Obligationslan och som utgivits
av Banken under detta MTN-program;

varje 1an som inte angivits som efterstéllt i Slutliga Villkor som Banken
upptar under detta MTN-program;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken
AB (publ);

svenska kronor;

den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Nasdag
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller genom sadant annat
system eller pa sddan annan sida som ersétter namnda system respektive
sida) eller — om sédan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked fran Utgivande Instituts (eller i forekommande fall
Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade utlaningsrantor for depositioner i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en eller ingen
sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall
Administrerande Instituts) beddmning av den rénta affarsbanker i
Sverige erbjuder for utldning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;
SEK eller EUR,;

avstdmningskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN &r
inregistrerat;

enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lén ska
aterbetalas.

1.2 Vid berakningen av huruvida en grans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller 6verskriden ska ett
belopp i annan valuta beraknas utifrdn den véaxlingskurs som gallde Bankdagen nirmast fore den
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relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat
system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs
inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa namnda dag som
publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Réntesats, Réntebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Réanteperiod, Valuta och Nominellt Belopp éterfinns
(i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN
MTN ska for Fordringshavares rikning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har, under forutsattning att det kan ske i enlighet med Euroclear Swedens
regelverk, ratt att erhdlla information frdn Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for visst Lan i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med Allméanna
Villkor. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant utdrag eller pa
annat satt vara ansvarigt for att faststélla vem som &r Fordringshavare.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, enligt nagot av foljande alternativ:

a) Fastrénta:
Lanet I6per med ranta enligt Réntesatsen frn L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen,
om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erldggs i efterskott pé respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Rorlig ranta (FRN):
Lanet I6per med ranta frén Lénedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Rantebestamningsdag och utgdrs av Réantebasen
med tillagg for Réantebasmarginalen for samma period.

Kan réntesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 17.1 ska Lénet
fortsatta att I16pa med den rintesats som galler for den I6pande Ranteperioden. Sa snart
hindret upphort ska Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
berdkna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till
utgangen av den da l6pande Rénteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan
annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

c) Nollkupong:
Lanet l6per utan ranta.

For Lan som loper med réinta ska rantan beraknas pd Nominellt Belopp, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) BETALNING AV

RANTA
Lan forfaller till betalning med Nominellt Belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor pa
Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs, enligt punkt 3, pa aktuell Ranteforfallodag.



4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

51

52

53

54

6.2

22 (43)

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall rénta ska ske i Valuta som anges i Slutliga
Villkor och betalas till den som &ar Fordringshavare pa Avstamningsdagen for respektive
forfallodag.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insittning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. Infaller forfallodag pd dag som inte & Bankdag insétts beloppet forst
foljande Bankdag. Rénta utgar harvid dock endast till och med forfallodagen for Lan som loper
med fast ranta. Infaller forfallodag pa FRN pé& dag som inte 4r Bankdag ska Rénteforfallodag
anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalenderméanad
i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart
hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Banken ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund
av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 17.1, ska Banken ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 6.2
nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, ska
Banken och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
géller dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden hade k&nnedom om att beloppet kom i
oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

RATT TILL BETALNING FOR LAN
Fordringshavares ratt till aterbetalning av Forlagslan och betalning av ranta avseende Forlagslan i
handelse av Bankens likvidation eller konkurs ar i formansrattshanseende:

a) efterstélld Bankens samtliga icke efterstallda borgenarer;

b) jamstélld (pari passu) med Bankens 6vriga borgendrer under andra nuvarande eller
framtida Forlagslan eller motsvarande kapitalinstrument, oavsett dess form, med fast
I6ptid; samt

c) prioriterad i forhallande till Bankens borgenarer avseende (i) kapitalinstrument med
obestdmd I6ptid och (ii) samtliga former av villkorade eller ovillkorade kapitaltillskott.

Oaktat vad som anges i punkt 5.1 kan Banken i framtiden ta upp nya lan eller ge ut andra
kapitalinstrument, och darvid foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de
skuldférbindelser som representerar dessa ska medféra béttre, lika eller samre rétt till betalning i
héndelse av konkurs eller likvidation.

Fordringshavarna har endast ratt att forklara Forlagsbevis (jamte ranta darpd) forfallet till
betalning fore Aterbetalningsdagen under de férutséttningar som anges i punkt 10.

Obligationslan medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens icke sakerstéllda och
icke efterstéllda betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

DROJSMALSRANTAVid betalningsdréjsméal utgar drojsmalsranta pd det forfallna beloppet
fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN
utgivna i EUR under den tid dréjsmalet varar med tilligg av tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt, for Lan som I6per med rénta, ska dock, med
forbehall for bestimmelserna i andra stycket, aldrig utgd efter lagre rantesats 4n som motsvarar
den som gallde for aktuellt Lan pé forfallodagen i frdga med tilligg av tvd procentenheter.
Drojsmalsranta kapitaliseras e;.

Beror drojsmalet pa sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses
i punkt 17.1, ska drojsmalsranta utgd efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som I6per med
ranta, den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som loper
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utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet
varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraiga om Kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgéar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN
Ikano Bank atar sig, sa ldnge ndgon MTN utestar, att:

a) inte sjalvt stalla sdkerhet eller lata annan stilla sidkerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av Ikano Bank; och

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form &an genom ansvarsforbindelse,
vilken i sin tur inte far sikerstéllas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an lkano Bank.

Med marknadslan avses i punkt 8.1 a) och b) lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller
andra vérdepapper (inklusive 1an under MTN- eller annat marknadsléaneprogram), som séljs,
formedlas eller placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa
reglerad marknad.

Ikano Bank atar sig vidare att, sa lange ndgon MTN utestar, inte vasentligt férandra karaktéaren
av Bankens verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgang
av vasentlig betydelse for Banken om sadan avhandelse kan aventyra Ikano Banks formaga att
fullgdra sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Ikano Banks ataganden enligt foregdende stycken kan helt eller delvis upphéra om betryggande
sakerhet stalls for betalningen av MTN och sadan sikerhet godkéanns vid Fordringshavarmote.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONSLAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara visst Obligationslan tillsammans med upplupen
ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmaétet (om tillampligt) beslutar, om ndgon omstandighet som anges i
punkt 9.2 intraffat och om:

a) sa beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslan p& Fordringshavarmate; eller

b) s begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar
minst en tiondel av det sammanlagda Justerade Lanebeloppet for visst Obligationslan.
Fordringshavare ska vid begéran forete bevis om att denne &r Fordringshavare aktuell
Bankdag. Begdran om uppsagning kan endast gdras av Fordringshavare som tillsammans
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp pa aktuell Bankdag.:

9.2 Obligationslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med 9.1 om:

a) Banken inte i ratt tid erldgger forfallet Kapital- eller réntebelopp for relevant
Obligationslan sdvida inte dréjsmalet ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och
inte varar langre an tre (3) Bankdagar eller om Banken i nigot annat avseende underlater
att fullgéra sina forpliktelser enligt, eller eljest handlar i strid med villkor avseende
relevant Obligationslan och for det fall rattelse & mojlig och under forutsattning att
Banken skriftligen uppmanats att vidta rattelse, sadan rattelse inte skett inom tio (10)
Bankdagar; eller
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b) Banken inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat lan som upptagits av Banken och
lanet i fraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller —
om uppsagningshestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra
slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst femton (15) Bankdagar, dock endast
for det fall att summan av utestdende skuld under de lan som berdrs uppgar till minst
EUR FEMTIO MILJONER (50 000 000) eller motvérdet dédrav i annan Valuta; eller

c) Banken instéller sina betalningar; eller
d) Banken forséatts i konkurs och konkursbeslutet inte upphavs inom 60 dagar; eller
e) beslut fattas om att Banken ska trada i likvidation; eller

f) Bankens styrelse upprattar en fusionsplan enligt vilken Banken ska uppga i nytt eller
existerande bolag — forutsatt att Fordringshavarnas samtycke hértill ej inhdmtats; eller

9) Bankens tillstand att bedriva bankrorelse upphor.

9.3 Om uppséagningsgrund enligt punkt 9.2 féranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt for
att uppségning ska kunna ske.

9.4 Det aligger Banken att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i fall en
omstandighet av det slag som anges under punkt 9.2 a)-g) ovan har intraffat. | brist pd sadan
underrattelse ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omsténdighet inte har intraffat.
Banken ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skaligen nddvéndigt tillstalla
Emissionsinstituten ett intyg rérande forhallanden som behandlas i punkt 9.2. Banken ska vidare
lamna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att
begara rorande sddana omstandigheter som behandlas i punkt 9.2 samt pd begaran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

9.5 Bankens skyldigheter att lamna information, enligt foregéende stycke, galler under forutsattning
att Banken inte darigenom overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med bors dér
Bankens aktier eller skuldforbindelser &r noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller
myndighetsforeskrift.

9.6 Vid aterbetalning efter uppsigning av Obligationslan som l6per utan ranta ska aterbetalning ske
till ett belopp som bestams péa uppséagningsdagen enligt féljande formel:

nominellt belopp
(1+n!

r= den sdljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en &terstdende I6ptid som motsvarar den
som galler for aktuellt Obligationslan. Vid avsaknad av saljranta ska istéllet kopranta
anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kdp- och séljranta,
uttryckt i procentenheter. Vid berékningen ska stdngningsnoteringen anvandas.

t=  aterstdende loptid for aktuellt Obligationslan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360
(varvid varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

10 UPPSAGNING AV FORLAGSLAN
10.1Administrerande Institut ska skriftligen forklara visst Forlagslan tillsammans med upplupen ranta
(om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmétet (om tillampligt) beslutar, om nagon omstindighet som anges i punkt 10.2
intraffat och om:

a) sd beslutas av Fordringshavarna under ett Forlagslan pa Fordringshavarmote; eller
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b) s begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéaran representerar
minst en tiondel av det sammanlagda Justerade Lanebeloppet for visst Forlagslan.
Fordringshavare ska vid begaran forete bevis om att denne ar Fordringshavare aktuell
Bankdag. Begaran om uppsagning kan endast goras av Fordringshavare som tillsammans
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp pa aktuell Bankdag.

10.2 Forlagslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:
a) Banken forsatts i konkurs; eller
b) beslut fattas om att Banken ska trada i likvidation.

11. FORTIDA INLOSEN

11.1Ratt till fortida inlosen av Obligationer foreligger om nagon ensam eller tillsammans med sadan
narstaende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
(utdver de som gemensamt &r &dgare, direkt eller indirekt, vid dateringen av dessa Allménna
Villkor, till aktier motsvarande 100 procent av antalet roster av det totala aktiekapitalet i Banken),
forvarvar aktier som representerar mer &n 50 procent av rostetalet for samtliga aktier i Banken
eller genom avtal eller p& annat satt sjalv (eller tillsammans med sddan narstdende som ovan
namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bankens styrelseledamoter. Det aligger Banken att
sd snart Banken fatt kannedom om sadan &agarforandring meddela Fordringshavare under
Obligationslan darom i enlighet med punkt 13.

11.20m ratt till fortida inlosen foreligger enligt punkt 11.1 ska Banken, om s3 begirs av
Fordringshavare under Obligationslan, aterbetala utestdende nominellt belopp for Obligationslan
jamte upplupen rénta till och med Lsendagen till sddan Fordringshavare pa Lésendagen.

11.3Meddelande fran Fordringshavare under Obligationslan avseende pakallande av fortida inlosen av
Obligation enligt denna punkt 11 ska tillstallas Banken senast 30 dagar fore Losendagen. Med
”Losendag” i punkterna 11.2-11.3 avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om
agarforandringen tillstéllts relevant Fordringshavare, dock att om Ldsendagen inte &r en Bankdag
ska som Losendag anses narmast péaféljande Bankdag.

11.4Vid fortida inlésen enligt punkt 11.1 ska vad som stadgas om aterbetalning av Lan samt betalning
av ranta i punkt 4 4ga motsvarande tillampning.

11.5Banken &ger ratt att inlosa samtliga Forlagsbevis avseende visst Forlagslan i fortid (till par med
tillagg for eventuell upplupen ranta) pa den dag eller de dagar som specificeras i Slutliga Villkor
for respektive Forlagslan. Fortida inlosen kan ske under forutsattning att (i) Fordringshavarna
underrattats ddrom senast tio Bankdagar men tidigast sextio Bankdagar innan dagen for fortida
inlosen, samt (ii) att Finansinspektionen lamnat sitt medgivande till sddant fortida inlosen.

11.6Banken ager vidare rétt att inlosa samtliga Forlagsbevis avseende visst Forlagslan (till par med
tillagg for eventuell upplupen rénta) i fortid for det fall att en Kapitalhdndelse eller
Beskattningshandelse intraffat. Fortida inlosen enligt denna bestammelse kan ske under
forutsattning att (i) Fordringshavarna underrattats ddrom senast tio Bankdagar men tidigast sextio
Bankdagar innan dagen for fortida inlésen, samt (ii) att Finansinspektionen ldmnat sitt
medgivande till sédant fortida inlosen.

12. FORDRINGSHAVARMOTE

12.1Administrerande Institut &ger, och ska efter skriftlig begdran frdn Banken eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp
under ett visst Lan (sadan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det
av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter
den dag dd begdran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare, goras gemensamt), kalla till Fordringshavarméte. Kallelsen ska minst tjugo (20)
Bankdagar i forvag tillstallas Banken och berdrda Fordringshavarna i enlighet med punkt 13.

12.2Kallelsen till Fordringshavarmdte ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for
motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rdstningsforfarande ska de nérmare
detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska det i kallelsen anges vilka drenden som



26 (43)

ska behandlas och beslutas om vid motet. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga
innehallet i varje framlagt forslag ska anges. Endast arenden som upptagits i kallelsen far beslutas
vid Fordringshavarmétet. For det fall att fortida anmélan krévs for att Fordringshavare ska éga ratt
att delta i Fordringshavarmote ska detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett
fullmaktsformuldr.

12.3Motet ska inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och justeringsman om
inte Fordringshavarmotet bestdimmer annat.

12.4Vid Fordringshavarmote ager, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitréden,
aven styrelseledaméter, verkstéllande direktér och andra hégre befattningshavare inom Banken
samt Bankens revisorer och Bankens juridiska radgivare samt Emissionsinstituten, ratt att delta.
Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av ordféranden.

12.5Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringhavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fére dagen for Fordringshavarmatet.
Ordftéranden ska uppratta en forteckning dver nérvarande rostberéttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lénebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”™).
Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rdstsedel eller
motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestimmelser anses sdsom narvarande vid
Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Darefter ska Rostlangden
godkénnas av Fordringshavarmotet.

12.6Vid Fordringshavarmétet ska genom ordférandens forsorg foras protokoll, vari ska antecknas dag
och ort for motet, vilka som ndrvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka
beslut som har fattats. Rostldngden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska
undertecknas av protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet
samt av minst en pé& Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Darefter ska protokollet
Overlamnas till Ledarbanken. Senast tio (10) Bankdagar efter Fordringshavarmatet ska protokollet
tillstallas Fordringshavarna enligt punkt 13. Nya eller andrade Allménna Villkor ska bildggas
protokollet och tillstallas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken
utsedd parts forsorg. Protokollet ska pa ett betryggande satt forvaras av Ledarbanken.

12.7Fordringshavarmétet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av
Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmatet.

12.81 foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hélften av
Justerat Lanebelopp ér nirvarande vid Fordringshavarmoétet ("Extraordinart Beslut™):

a) godkdannande av Overenskommelse med Banken eller annan om é&ndring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av lanebeloppet, adndring av foreskriven valuta for
Lanet (om ej detta foljer av lag) samt &ndring av Rénteforfallodag eller annat
rantevillkor;

b) godké&nnande av géldenérsbyte; och
c) godkéannande av &ndring av denna punkt 12.

12.90m Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Lénebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30) minuter fran
utsatt tid for Fordringshavarmotet, ska métet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare
(eller — om den dagen inte 4r en Bankdag — néstfoljande Bankdag). Om moétet natt beslutsforhet
for vissa men inte alla fragor som ska beslutas vid métet ska motet ajourneras efter det att beslut
fattats i frgor for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte
ajournerats och uppgift om tid och plats for fortsatt méte ska snarast tillstallas Fordringshavarna
genom Euroclear Swedens forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarmate aterupptas dger motet fatta
beslut, inklusive Extraordinért Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av avstamningsregistret som tillhandahélls enligt punkt
12.12 (med beaktande av punkt 12.12) infinner sig till motet. Det aterupptagna moétet ska inledas
med att ordféranden uppréttar en ny rostlangd (enligt samma principer som anges i punkt 12.5 och
p& grundval av namnda utskrift av avstamningsregistret) Endast Fordringshavare som upptas i
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sadan ny rostlangd ar rostberattigade vid maétet. Ett Fordringshavarmote kan inte ajourneras mer
an en gang.

12.10 Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare
begér det. Varje rostberattigad Fordringshavare ska vid votering ha en rést per Nominellt Belopp
av MTN (som utgor del av samma Lan) som innehas av denne.

12.11 Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de
avgivna rosterna. For samtliga ovriga beslut géller den mening som fatt mer an halften av de
avgivna rosterna.

12.12 Vid tillampningen av denna punkt 12 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN
betraktas som Fordringshavare istdllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran
forvaltaren som utvisar att vederbdrande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarmoéte var
innehavare av MTN och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN
ska anses narvarande vid Fordringshavarmote med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag
att foretrada.

12.13 Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande
vid, och oberoende av om och hur de har rostat pd matet. Fordringshavare som bitratt pé
Fordringshavarmote fattat beslut ska inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan
komma att dsamka annan Fordringshavare.

12.14 Fordringshavare far inte besluta om andring av villkor som medfér att Banken, efter
konsultation med Finansinspektionen, bedomer att Forlagslan inte langre far inrdknas i Bankens
supplementdra kapital. Skulle andock sadant beslut fattas vid Fordringshavarmdte ar beslutet
ogiltigt.

12.15 Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej
Fordringshavarnas) skaliga kostnader i samband med Fordringshavarmote ska betalas av Banken.
Emissionsinstituten dger, i samband med tillampningen av denna punkt 12 ratt till utdrag ur det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten ar beréttigade
(men inte skyldiga) att tillhandahélla en kopia pa utdraget till Banken.

12.16 Begéran om Fordringshavarmote ska tillstéllas Ledarbanken till den adress som anges i
prospekt. Sadan forsandelse ska ange att drendet &r bradskande.

12.17 Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande
Institut foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarméte som detta finner lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att résta utan att personligen narvara vid motet, att rostning kan ske
genom elektroniskt forfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

13. MEDDELANDEN

13.1 Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsiandandet.

13.2 Meddelande ska tillstallas Banken och Emissionsinstitut pd den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten for avsdndandet.

13.3 Ett meddelande till Banken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsandande
och meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats
pa angiven adress.

13.4 For det fall ett meddelande inte sints pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
péaverka verkan av meddelande till évriga Fordringshavare.

14.  ANDRING AV DESSA VILLKOR, M M
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Banken och Emissionsinstituten &ger dverenskomma om att justera klara och uppenbara fel i
dessa villkor.

Banken och Emissionsinstituten &ger &verenskomma om hdjning eller sdnkning av
Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut kan ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmote enligt punkt
12 under forutsattning att Banken skriftligen godkanner sdan dndring.

Andring av Vvillkoren enligt foregdende stycken ska av Banken snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 13.

Om viss andring kraver Finansinspektionens medgivande ska Banken inhdmta detta.
UPPTAGANDE TILL HANDEL

For Lan som ska upptas till handel vid reglerad marknad, enligt Slutliga Villkor, kommer
Banken att ansdka om upptagande till handel vid Nasdaq Stockholm eller vid annan reglerad
marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé& lange Lanet
ar utestende dock langst till och med Aterbetalningsdagen.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoftring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| friga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna
galler — betréffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
gallande for skada som beror pd svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
vederborande sjalv dr foremal for eller vidtar sédan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden
om de varit normalt aktsamma. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omsténdighet
som angivits ovan i punkt 17.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills
hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den méan inte annat foljer av lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

18.1 Svensk lag ska tillampas vid tolkning och tilldmpning av dessa villkor.

18.2

Tvist rérande tolkning och tillampning av dessa allméanna villkor ska avgdras vid svensk domstol.
Forsta instans ska vara Stockholms tingsratt.
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Harmed bekréaftas att ovanstadende Allmanna Villkor ar for oss bindande.

Malmo den 12 februari 2020



30 (43)

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor for varje lan emitterat under MTN-
programmet.

SLUTLIGA VILLKOR FOR [OBLIGATIONSLAN/FORLAGSLAN] NR [+]

UNDER IKANO BANK AB:S (PUBL) (’BANKEN”) PROGRAM FOR MEDIUM
TERM NOTES

For detta [Obligationslan/Forlagslan] ska Allmanna Villkor av den 12 februari 2020 jamte nedan
angivna Slutliga Villkor gélla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar, om inte annat anges,
[antingen] av Allméanna Villkor [eller pa annat satt] i Bankens grundprospekt, godkant och registrerat av
Finansinspektionen den 12 februari 2020 [jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt [lagg till
datum for samtliga tillaggsprospekt, annars radera]], (’Grundprospektet”). Grundprospektet,
Allménna Villkor och Slutliga Villkor har upprattats i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar
vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om
upphédvande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen”).

Fullstandig information om Banken och erbjudandet kan endast fids genom Grundprospektet
tillsammans med vid var tid offentliggjorda tilldgg och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet [och
samtliga tillaggsprospekt] finns att tillga pa www.ikanobank.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts
fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

1. Lanenummer: [*]

(i) Tranchebendmning: [*]

2. Lanebelopp:

(i) [Obligationslan/Forlagslan]: [*] (Om EUR — [motsvarande SEK [] enligt
kurs [¢] pa Reuters sida "SEKFIX=" pa
[Affarsdagen])

(i) Tranche 1: [*] (Om EUR - [motsvarande SEK [ ]
enligt kurs [ ] pa Reuters sida "SEKFIX="
pa [Affarsdagen])

[(iii) Tranche 2: [1]

3. Pris: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen
ranta frdn och med [infoga datum], om
tillampligt]

4. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("EUR”)]

5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR [*]]

6. Lanedatum: [*]

(i) Likviddatum: [*]

(i) Teckningsperiod: [Ej tillampligt/Specificera detaljer]



7. Startdag for ranteberakning:
8. Aterbetalningsdag:
9. Rantekonstruktion:
10. Fortida Inlosen:
11. Lanets status:
(M Sdrskilda risker hanforliga

till Lanets status:

RANTEKONSTRUKTION

12. Fast ranta:
0] Réntesats:
(ii) Rénteperiod:
(iii) Rénteforfallodag/-ar:
13. Rorlig ranta (FRN):
(M Réntebas:
(i) Réntebasmarginal:
(iii) Réntebestdmningsdag:
(iv) Rénteperiod:
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[]
[*]
[Fast rénta]

[[STIBOR][EURIBOR]  Rérlig  ranta
(FRN)]

[Nollkupongsobligation]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Bankens ratt till fortida inlésen
specificeras i punkt 15 nedan.]

[Ej efterstallt/Efterstallt]

[Ej tillampligt/Se under rubriken Risker
relaterade till Forlagslan i  avsnittet
Riskfaktorer.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % p.a.

Tiden fran den [°] till och med den [*] (den
forsta Ranteperioden) och déarefter varje
tidsperiod om ca [¢] mé&nader med slutdag
pé en Ranteforfallodag

Arligen den [¢], forsta gingen den [] och
sista gangen den [*], dock att om sadan dag
inte &r en Bankdag 6versénds beloppet forst
paféljande Bankdag. Ranta utgar harvid
dock endast till och med den relevanta
forfallodagen.

(OBS! Ovan fdrandras i héndelse av
forkortad eller forlangd Ranteperiod)

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[[*] ménaders STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas skall
interpoleras linjirt mellan [+]-manader
[STIBOR][EURIBOR] och [+]-ménader
[STIBOR][EURIBOR].]

[+/-] [] % é&rlig rénta, berdknat pa
[Nominellt Belopp/[+]]

[*] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gingen den [*]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den
forsta Rénteperioden) och dérefter varje
tidsperiod om ca [*] manader med slutdag
pé en Ranteforfallodag



(V) Ranteforfallodagar/-ar:
14, Nollkupong:
0] Villkor for Lén utan ranta:

ATERBETALNING

15. Forlagsbevis med mdjlighet till
fortida inlésen fér Banken:

(i) Villkor for fortida inldsen:

(ii) Sarskilt for Forlagsbevis tillampliga
risker:

OVRIG INFORMATION

16. Utgivande Institut:

17. Administrerande Institut:

18. Upptagande till handel pa reglerad
marknad:
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Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [°],
den [¢], den [*] och den [] varje ar], forsta
gangen den [*] och sista gangen pa
Aterbetalningsdagen, dock att om sadan
dag inte & Bankdag ska som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag], forutsatt att sadan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Réanteforfallodagen ska  anses  vara
foregaende Bankdag].

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Ej tillampligt/Specificera]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Banken &ger ratt till fortida inlosen
foljande  dagar;  [°] [samt  varje
Réanteforfallodag  dérefter] under de
forutsattningar som anges i punkt 10.1 i
Allménna Villkor.]

[Banken &ger &ven rétt till fortida inlosen i
enlighet med punkt 10.2 i Allménna villkor]

Se under rubriken Risker relaterade till
Forlagslan i avsnittet Riskfaktorer.

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial]

[Nordea Bank Abp]
Enskilda

[Skandinaviska Banken AB

(publ)]
[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
[Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial]

[Nordea Bank Abp]
Enskilda

[Skandinaviska Banken AB

(publ)]
[Svenska Handelsbanken AB (publ)]

[Specificera]

[Ansokan om upptagande till handel
kommer att inges till  [Nasdaq
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Stockholm/annan reglerad marknad]/[Ej

tillampligt]]
M Uppskattning av [*]
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet
till handel:
(i) Totalt antal vardepapper [*]
som tas upp till handel:
(iii) Tidigaste dagen for [*]
upptagande till handel:
19. Beslut till grund for upprattandet av [I enlighet med Grundprospektet/Specificera]
emissionen:
20. Information fran tredje man: [Information som har anskaffats fran en
tredje part har atergetts korrekt och savitt
Banken ké&nner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna
tredje part har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.
Informationen ar hamtad fran [])/[Ej
tillampligt]
21. Intressen hos fysiska eller juridiska [Ej tillampligt/Specificera
personer som ar inblandade i (Intressen och eventuella intressekonflikter
emissionen: hos personer som &r engagerade i
emissionen och som har betydelse for ett
enskilt L&n ska beskrivas)]
22. ISIN: SE[*]
23. Kreditvardighetsbetyg som har [Ej tillampligt/Specificera]

tilldelats vardepapper:

24, Nettobelopp: [Nettobeloppet utgdrs av Nominellt belopp
minus eventuella kostnader som alaggs
Banken i samband med utgivande av
MTN]/[Specificera]

25. Anvandning av nettobelopp: [Allmdn  finansiering av  Bankens
verksambhet]/[Specificera]

Banken bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor &r gallande for Lénet
tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp
och i forekommande fall ranta. Banken bekraftar vidare att alla vasentliga handelser som intraffat
efter Grundprospektets offentliggérande och som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om
Banken har offentliggjorts.

Malmé den [datum]
IKANO BANK AB (PUBL)



34 (43)

INFORMATION OM IKANO BANK

Emittentens firma och handelsbeteckning

Ikano Bank AB (publ) (org nr 516406-0922) &r ett svenskt publikt bankaktiebolag med séte i Almhult
och huvudkontor i Malmé, Sverige. Bankens LEI kod ar 5493004D82XDFVPWQJ91.

Adress

Ikano Bank AB (publ)

Box 31066

200 49 Malmo, Sverige
(kontorsadress: Hyllie Boulevard 27
215 32 Malmd)

Adressen till Bankens hemsida ar https://ikanobank.se/. Informationen pa Bankens hemsida har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen och utgor inte en del av Grundprospektet, savida inte
informationen inforlivas i Grundprospektet genom héanvisningar.

Telefon
+46 (0)10 330 00 03

Allmant om Banken

Banken bildades i Sverige den 2 november 1994 och startade sin verksamhet 1995 under davarande
namnet lkanobanken AB. Banken registrerades den 2 januari 2009 i europabolagsregistret som
europabolag under namnet Ikano Bank SE. Den 12 september 2012 beslutade Banken om ombildning
fran europabolaget lkano Bank SE till bankaktiebolaget lkano Bank AB (publ) (tillika
handelsbeteckning). Beslutet registrerades den 9 november 2012. Genom bytet av bolagsform har
Banken fatt sitt nuvarande namn och organisationsnummer men & samma juridiska person som
tidigare. Banken har féljande foretagsnamn registrerade som bifirma: Ikanobanken Kort, Ikanobanken
Foretag, IKANO Card, Barcken och Ikano Insight.

Bankens verksamhet regleras fraimst av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och i Ovrigt av svensk ratt. Banken bedriver sin verksamhet som bank med
tillstdnd fran Finansinspektionen enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Nar
Banken agerar utanfor Sveriges gréanser styrs Bankens verksamhet aven av de lagar och regler som rader
i det aktuella landet.

Organisationsstruktur och marknader

Banken dr ett helégt dotterbolag till Ikano S.A. som har sitt sate i Luxemburg. Utdver finansverksamhet
(dar Banken ingar) arbetar Ikano S.A.-koncernen med fastigheter, forsakringar, produktion och
detaljhandel. Banken bedriver idag verksamhet i atta (8) lander. Bankens internationella verksamhet
bedrivs genom filialer beldgna i Danmark, Norge, Finland, Storbritannien, Tyskland och Polen samt
genom gransoverskridande verksamhet i Osterrike. Darutover har Banken gransoverskridande
factoringverksamhet (fakturakop och fakturabeldning) och leasingverksamhet i begransad skala till ett
mindre antal ytterligare lander. Bankens tidigare dotterbolag, Ikano Insight Ltd, registrerat i England
och Wales med registreringsnummer 2928560 i Nottingham, Storbritannien (”lIkano Insight”) &r
avvecklat sedan den 24 januari 2018. Ikano Insight erbjod tidigare datatjanster med sérskild inriktning
pa kundlojalitet samt styrning och administration av kunder och kundrelationer till Bankens partners.
Frén och med arsskiftet 2017 utfors dessa tjanster istallet av Banken.

lkano S.A.

!

Ikano Bank AB
(publ)

Gréns-
SE UK filial DK filial NO filial Fi filial DE filial Pl filial overskridande
verksamhet
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Sammanfattning av Bankens verksamhet och produkter

Banken bedriver av Finansinspektionen tillstandspliktig bankverksamhet i Sverige och ytterligare sju
l&nder.

I enlighet med punkt tre i Bankens bolagsordning &r Bankens huvudsakliga mal och syfte att bedriva
sadan bankrorelse och finansiell verksamhet som beskrivs i 1 kap. 3 § samt 7 kap. 1 § lagen om bank-
och finansieringsrérelse och dven aktiebolagslagen, tillsammans med all relaterad verksamhet.

Banken har tre affarsomraden i sin verksamhet: Privat, Féretag och Séljfinans. Banken har inga fysiska
kundkontor utan distribuerar sina tjénster online.

Verksamheten i Sverige &r Bankens stérsta marknad med en andel av 39 procent av den totala
laneboken. Den svenska verksamheten &r uppdelad i tvd segment, Business to Business och Business to
Consumer dar Business to Consumer omfattar bade affarsomradena Saljfinans och Privat.

Affarsomréadet Privat utgors av traditionell bankverksamhet och riktar sig till privatpersoner med enkla
tjanster for sparande och lan. Tjanster som erbjuds &r lan utan sikerhet, s.k. blancoldn och rantebarande
sparkonton. DA Bankens tjanster och produkter tillhandahalls via Internet eller telefon méjliggors en
rationell hantering av dessa. Bankens utlaning erbjuds i form av olika blancolaneprodukter, och
kreditkort med Visa-koppling. Banken har utlaning med blancoldan och kortprodukter i Sverige,
Danmark, Norge, Storbritannien och Tyskland. Banken erbjuder inldning pa den svenska, danska, tyska
och engelska marknaden.

Banken hade tidigare ett samarbete med SBAB Bank till vilket Banken formedlade bolan pa den
svenska marknaden. Samarbetet upphdrde emellertid under 2018 och Banken erbjuder per dagen for
detta Grundprospekt inte bol&n. Banken har emellertid tecknat avtal med Alandsbanken, ICA Banken,
Soderberg & Partners och Borgo angdende etablering av ett gemensamt hypoteksbolag, i syfte att kunna
erbjuda en komplett plattform av bolaneprodukter for konsumenter pd den svenska bolanemarknaden.
Det nya hypoteksbolaget kommer att ansoka om tillstdnd hos Finansinspektionen enligt samma
regelverk som dvriga hypoteksbolag pé den svenska marknaden.

Inom affarsomradet Foretag erbjuds finansiella tjanster som leasing och hyra samt factoringtjénster till
foretag och organisationer. Affiarsomradet finns representerat i Sverige, Danmark, Norge och Finland.

Inom affarsomradet Séljfinans administreras och marknadsfors tjanster for finansiering och saljstod till
framforallt samarbetspartners i detaljhandeln. Tjansterna bidrar till 6kad forséaljning och kundlojalitet,
battre likviditet, enklare administration samt lagre risk hos Bankens samarbetspartners. Affarsomradet
ar representerat pa alla Bankens geografiska marknader och de tjanster som erbjuds &r séljstodjande
konsumentfinansiering, Visa- och MasterCardkort, forméanskort, bonushantering samt séljstodjande
informationstjanster. Bankens stdrsta samarbetspartner inom Saljfinans ar IKEA, som Banken har sitt
ursprung i. Under aren har fler samarbetspartners tillkommit, sval inhemska inom respektive land som
internationella som tacker flera av de geografiska marknaderna.

Kapitaltickning

Vid berékning av kapitalkrav enligt EU:s kapitaltdckningsregler samt Finansinspektionens foreskrifter
anvander Banken schablonmetoden for kreditrisk och valutarisk, standardmetoden for
kreditvardighetsjusteringsrisk samt basmetoden for operativa risker. Den 30 juni 2019 hade Banken en
kapitalbas om 6 639 mSEK och en total kapitalrelation p& 17,6 procent, att jamfora med lagstadgat
minimikapitalkrav om 8 procent. For att sékerstédlla att Bankens kapital &r tillrckligt gors en intern
kapitalutvardering som foljs upp I6pande under aret utifran foljande faktorer: tackning for identifierade
risker utifrdn sannolikhet och ekonomisk paverkan, stresstester, forvantad utlaningsexpansion,
strategisk handlingsfrihet och omvérldsférandringar.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbetsordning ar uppréttad enligt aktiebolagslagens krav. Arbetsordningen med bilagor ar
avsedd att utgdra ett komplement och stdd for tillampningen av aktiebolagslagen och de dvriga lagar,
regelverk och rekommendationer som ska tillampas inom Banken. Arbetsordningen ses 6ver arligen,
uppdateras och antas pa nytt vid forsta styrelsesammantradet efter ordinarie arsstimma och vid annat
styrelsesammantrdde om det behdvs.

Styrelsen sammantrader minst fyra ganger per ar. Vid behov Kallas till extra styrelsesammantraden. Vart
och ett av styrelsens utskott bereder och utvarderar frdgor inom sina respektive omraden infor beslut i
styrelsen men darutdver har styrelsen ingen intern arbetsfordelning. Utskotten har inte ndgon generell
behorighet att fatta beslut pa uppdrag av Bankens styrelse.
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Banken omfattas inte av Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) men styrelsen har likval beslutat att
tillampa relevanta delar av Koden, framforallt sadana delar som reglerar hur styrelsearbetet ska bidra till
styrning och kontroll av Bankens verksamhet.

Styrelsen har inom sig inrattat foljande tre utskott.

Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott (Audit, Risk and Compliance Committee)

Syftet med Revisions-, Risk- och Regelefterlevnadsutskottet &r att bista styrelsen i dess styrning av och
ansvar for extern redovisning, finansiell rapportering, intern och extern revision samt skatte- och
momsfragor. Utskottet ska dven bista styrelsen i dess styrning och ansvar for risk- och kapitalfragor
samt regelefterlevnad.

HR- och ersdttningsutskott (People and Remuneration Committee)

Syftet med HR- och ersattningsutskottet ar att genomféra en oberoende granskning av Bankens HR-
fragor och ersattningspolicy samt att forbereda styrelsens beslut bland annat avseende ersattning till den
verkstillande ledningen, rorlig ersattning, atgarder for uppfoljning av tillampningen av Bankens
ersattningspolicy och andra viktiga fragor som rér erséttning.

Projekt och IT-utskott (Project and IT Committee)

Syftet med Projekt- och IT-utskottet &r att forbereda styrelsens beslut bland annat avseende annat stérre
projekt, IT-strategier och I1T-sdkerhet och att 6vervaka dess genomforande.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Verkstillande ledning

Vid dagen for detta Grundprospekt utgdrs den verkstallande ledningen av féljande personer.

Namn Befattning och andra vésentliga uppdrag

Henrik Eklund VD

Andra vasentliga uppdrag: —
Pontus Sardal Chief Financial Officer

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Iroy Oy, Collectius AG,
och Project Chili Holdco AB.

Jenny Hillerstrom Schuldt Chief People and Communications Officer
Andra vasentliga uppdrag: —
Patrik Andersson Chief Information Officer
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot Ikano Bank LLC.
Dan Hedgate Chief Operations Officer
Andra vasentliga uppdrag: —
Jessica Svantesson Global IKEA KAM

Andra vésentliga uppdrag: Styrelseledamot i Ikano Insight Ltd och
lkano Bank LLC.

Petter Brandt Chief Risk Officer
Andra vasentliga uppdrag: —

Cecilia Stahle Chief Compliance Officer
Andra vasentliga uppdrag: —

Johan Gunnars Chief Business Development Officer (interim)
Andra vasentliga uppdrag: —

David Elvstrom Head of CEO Office

Andra vasentliga uppdrag: —
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Styrelseledamoter
Bankens styrelse bestar av féljande ledamoter.

Mats Hakansson

Styrelseordférande sedan 2013.

Styrelseledamot sedan 2009.

Medlem i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Andra vasentliga uppdrag: Vice VD lkano S.A. och styrelseledamot i olika dotterbolag inom lkano
S.A.-koncernen.

Diederick van Thiel
Styrelseledamot sedan 2014.
Medlem i styrelsens Projekt- och IT-utskott.

Andra vasentliga uppdrag: VD fér AdviceRobo och Ecology B.V.

Heather Jackson

Styrelseledamot sedan 2014.

Ordforande i styrelsens HR- och ersattningsutskott.
Ordforande i styrelsens Projekt- och 1T-utskott.

Andra véasentliga uppdrag: Grundare och VD for Actinista 2016 Ltd (sedan 2016), non-executive
director fér JD Sports and Fashion plc (sedan 2015), non executive director for Skipton Building
Society (sedan 2018).

Lars Thorsén
Styrelseledamot sedan 2016.

Andra vasentliga uppdrag: Group CEO lkano S.A., styrelseuppdrag i olika dotterbolag inom Ikano
S.A.-koncernen.

Yohann Adolphe
Styrelseledamot sedan 2018.
Medlem i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Andra vasentliga uppdrag: Group CFO lkano S.A. Styrelseledamot i olika dotterbolag inom Ikano S.A.
koncernen.

Lars Ljungalv
Styrelseledamot sedan 2019.
Medlem i styrelsens HR- och erséttningsutskott.

Andra vasentliga uppdrag: VD och koncernchef for Bergendahl & Son AB, styrelseledamot i olika
dotterbolag inom Bergendahlsgruppen, suppleant i styrelsen i Fano AB.

Viveka Strangert
Styrelseledamot sedan 2019.
Ordforande i styrelsens Revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i VCG Investment Management AB.
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Kontrollfunktioner

Vid dagen for detta Grundprospekt utgdr foljande personer Bankens kontrollfunktioner.

Namn Befattning

Cecilia Stahle Chief Compliance Officer

Petter Brandt Chief Risk Officer

Suneeti Kaushal Group Head of Internal Audit and Operational Risk Management

(anstélld i Ikano S.A.)

Internrevision, compliance och riskkontroll
Det yttersta ansvaret for Ikano Banks riskorganisation och att verksamheten bedrivs med en god intern

kontroll ligger hos styrelsen. VD har det dvergripande ansvaret for att hantera alla Ikano Banks risker i
enlighet med styrelsens policies.

Syftet med lkano Banks complianceverksamhet &r att sakerstdlla att de olika tillstdndspliktiga
verksamheterna inom Ikano Bank bedrivs i enlighet med tillampliga externa och interna regler. Chief
Compliance Officer rapporterar till och bitrdder styrelsen och verkstallande direktdren i
compliancefragor ~samt  rapporterar  regelbundet till  styrelsens  revisions-, risk  och
regelefterlevnadsutskott.

Ikano Banks Chief Risk Officer ar ansvarig for den overgripande inriktningen av och reglerna for
riskhanteringen, for tillsynen over riskhanteringen och riskkontrollfunktionerna i lkano Bank. Chief
Risk Officer rapporterar till och bitrader styrelsen och verkstéllande direktéren i riskfragor samt
rapporterar regelbundet till styrelsens revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott.

Ikano Banks internrevision &r en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen, vilket syftar
till att sakerstalla att utvarderingen av den interna kontrollen &r tillfredsstallande och effektiv, att extern
och intern rapportering dr tillfredsstallande samt att verksamheten i Ikano Bank bedrivs enligt styrelsens
och verkstéllande direktdrens intentioner. Foretrddare for internrevisionen rapporterar regelbundet till
styrelsens revisions-, risk och regelefterlevnadsutskott. Bankens internrevision ar outsourcad till
Bankens moderbolag Ikano S.A.

Ytterligare information om Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Verkstéllande ledningens, styrelsens och kontrollfunktionernas kontorsadress ar Hyllie Boulevard 27,
215 32 Malmd. Ingen av de personer som beskrivs ovan i avsnitten Verkstéllande ledning,
Styrelseledamdter eller Kontrollfunktioner har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler
hans eller hennes dtaganden gentemot Banken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra
ataganden.

Aktiekapital och storre aktiesigare

Bankens aktiekapital uppgar per dagen for detta Grundprospekt till 78 994 001,41 SEK fordelat pa
10 004 antal aktier. Samtliga aktier &gs av Ikano S.A.

Bankens mal och syfte

Banken har som framsta mal och syfte att bedriva sadan bankrorelse som avses i 1 kap 3 § lagen om
bank- och finansieringsrorelse samt att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har ett
naturligt samband dérmed enligt 7 kap 1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Jurisdiktion

Banken bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Nar Banken agerar utanfor Sveriges grénser
omfattas Bankens verksamhet dven av de lagar och regler som réader i det aktuella landet.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkants av  Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och
detta godkannande bor inte betraktas som néagot slags stod for Banken eller kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt
att investera i MTN.

Grundprospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter Finansinspektionens godkéannande. Efter
att Grundprospektets giltighetsperiod 16pt ut kommer Banken inte vara skyldig att tillhandahalla tillagg
till Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter.

Ansvarsforsakran

Ikano Bank ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bankens kidnnedom Gverensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebérd har uteldmnats. | den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen
i Banken for innehéllet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kidnnedom overensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna péaverka dess innebord har uteldmnats.

Viasentliga avtal

Det forekommer inga avtal utanfér ramen for den l6pande verksamheten som kan innebéra att Banken
tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligen kan paverka Bankens formaga att
uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av vérdepapper som emitteras under Grundprospektet.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Banken ar fran tid till annan foremal for diverse krav och réttsliga atgarder som uppstar inom ramen for
den lopande verksamheten. Banken forvantar sig inte att rattsliga tvister gallande dessa ansprak kommer
att ha en vésentlig negativ inverkan pd Bankens finansiella stallning eller lonsamhet. Banken har under
de senaste tolv méanaderna ej varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bankens finansiella
stallning eller 16nsamhet. Detta géller &ven for annu icke avgjorda &renden och drenden som Banken &r
medveten om kan uppkomma i framtiden.

Information om tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar i Bankens framtidsutsikter har &gt rum sedan de senaste
reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes. Det finns inga Ovriga ké&nda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hindelser som kan forvéntas
ha en vasentlig inverkan pa Bankens affarsutsikter under innevarande riakenskapsar. Vidare har inga
betydande forandringar av Bankens finansiella resultat intréffat sedan den 30 juni 2019.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan &ven komma att ha andra
relationer med lkano Bank &n de som fdljer av deras roller under MTN-programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n genom
MTN-programmet.
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Betydande forandringar i Bankens finansiella stiillning

Inga betydande forandringar har intraffat vad galler Bankens finansiella stallning sedan den senaste
period for vilken delérsinformation har offentliggjorts.

Revisor

Deloitte AB &r Bankens revisor sedan 2013. Frdn 2013 till och med &rsstimman 2019 var Jan
Palmqvist, auktoriserad revisor och medlem i FAR, huvudansvarig revisor. Malin Luning, auktoriserad
revisor och medlem i FAR, har fungerat som huvudansvarig revisor sedan arsstimman 2019.

Adress:

Deloitte AB

Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm, Sverige

Malin Luning har inga vésentliga intressen i Banken.

Bankens redovisning har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen. Fér 2017 och 2018 har
arsredovisningshandlingarna reviderats i enlighet med i Sverige gallande god redovisningssed och
revisionsberattelserna har lamnats utan anmarkning. Bankens delarsrapport for perioden januari-juni
2019 &r inte granskad eller reviderad av Bankens revisorer.

Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av
Ikano Banks revisor.

Information om personuppgiftsbehandling

Banken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter (namn,
kontaktuppgifter och, om tillampligt, innehav av MTN) relaterade till Fordringshavare,
Fordringshavares representanter eller agenter och andra individer som utsetts att agera a
Fordringshavarnas vagnar i fornallande till MTN. Personuppgifter relaterade till Fordringshavare samlas
huvudsakligen in frén register hos Euroclear Sweden. Personuppgifter relaterade till andra individer
samlas huvudsakligen in direkt fran dessa individer.

De insamlade personuppgifterna kommer att behandlas av Banken och Emissionsinstituten for foljande
andamal:

(a) for att tillvarata deras respektive rattigheter och fullgéra deras respektive skyldigheter enligt
MTN;

(b) for att administrera utgivning och betalning av MTN;
(c) for att mojliggdra for Fordringshavare att utdva sina rattigheter enligt MTN; och
(d) for att uppfylla krav enligt tillamplig lagstiftning.

Behandlingen av personuppgifter for andamal (a)—(c) ovan baseras pd Bankens och Emissionsinstitutens
berattigade intresse att kunna tillvarata sina respektive rattigheter och kunna fullgéra sina respektive
skyldigheter enligt MTN. Behandlingen for d&ndamalet i punkt (d) ovan baseras pa att sddan behandling
&r nodvandig for att fullgéra Bankens och Emissionsinstitutens skyldigheter enligt tillamplig
lagstiftning. Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas s& lange det ar nddvandigt utifran
andamélet med behandlingen om inte annat krévs eller tillats enligt lag.

Insamlade personuppgifter kan komma att delas med tredje parter s& som Euroclear Sweden nar detta &r
nodvandigt for att uppfylla andamalen med behandlingen av personuppgifterna.

Med férbehall for eventuella inskrankningar enligt den lagstiftning som &r tillamplig fran fall till fall har
de registrerade foljande rattigheter. Registrerade har ratt att fa tillgang till sina personuppgifter och kan
skicka en skriftlig begdran om detta till Bankens och Emissionsinstitutens adresser. Registrerade har
ocksa ratt att (i) begéra att deras personuppgifter rattas eller raderas, (ii) invdnda mot viss behandling,
(iii) begara att behandlingen av deras personuppgifter begransas och (iv) i ett maskinlasbart format fa
personuppgifter som de sjalva tillhandahéllit. Registrerade har ocksa ratt att lamna in klagomal hos
relevant tillsynsmyndighet om de &r missnéjda med hur personuppgifterna behandlas.

Bankens och Emissionsinstitutens adresser samt kontaktuppgifter till deras respektive
Dataskyddsombud (om tillampligt) finns pa deras hemsidor (se avsnittet Adresser).
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Handlingar inforlivade genom hénvisning

Nedan angivna handlingar som tidigare offentliggjorts och ingivits till Finansinspektionen inférlivas
genom hanvisning och ska lasas som en del av detta Grundprospekt. Samtliga handlingar nedan &r
reviderade av Bankens revisorer bortsett fran Bankens delarsrapport for perioden 1 januari— 30 juni
2019, som inte ar granskad eller reviderad av Bankens revisorer.

Bankens arsredovisningar ar upprattade i enlighet med lagen (1995:1559) om Aarsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (FFFS 2008:25)? samt Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Banken tillampar dérigenom
lagbegrénsad IFRS.

Bankens delarsrapport for perioden 1 januari— 30 juni 2019 &r upprattad i enlighet med IAS 34 och
foljer darutéver aven lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersholag i enlighet med &andringsforeskrifterna (FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Banken tillampar darigenom
lagbegrénsad IFRS.

Den information som framgar av de delar av ovan namnda &rsredovisningar som inte inforlivas ar
antingen inte relevanta for investerarna eller aterfinns pa annan plats i Grundprospektet.

Foljande delar av Bankens reviderade arsredovisning per den 31 december 2018
och 31 december 2017 (svensk version):

Bankens arsredovisning for 2018 Sida

() Balansrékning 12

(i) Resultatrékning 11

(iii) Foréndring i eget kapital 13

(iv) Kassaflodesanalys 14

(v) Beskrivning av redovisningsprinciperna 15-28

(vi) Samtliga noter 15-67 ([exKlusive hanvisningar till

placeringsmarginal och rantemarginal pé sida 43])
(vii) Revisionsberéttelse 69-71

https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-
information/arsredovisningar/ikano_bank_ab_arsredovisning 2018.pdf?la=sv-se

Bankens arsredovisning for 2017 Sida

0] Balansrakning 12

(i) Resultatrakning 11

(iii) Forandring i eget kapital 13

(iv) Kassaflodesanalys 14

(V) Beskrivning av redovisningsprinciperna 15-23

(vi) Samtliga noter 15-57 ([exklusive hanvisningar till

placeringsmarginal och rantemarginal pa sida 38])
(vii) Revisionsberattelse 59-61

https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-
information/arsredovisningar/%C3%A5rsredovisning-ikano-bank-ab-2017.pdf?la=sv-se

Foljande delar av Bankens delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2019
(svensk version)

Bankens delarsrapport 2019 Sida
(i) Balansrakning 6
(i) Resultatrakning 5
(iii) Forandring i eget kapital 7
(iv) Kassaflodesanalys 7
(V) Beskrivning av redovisningsprinciperna 8

2 Inklusive samtliga dndringsforeskrifter.


https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/ikano_bank_ab_arsredovisning_2018.pdf?la=sv-se
https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/ikano_bank_ab_arsredovisning_2018.pdf?la=sv-se
https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/%C3%A5rsredovisning-ikano-bank-ab-2017.pdf?la=sv-se
https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/%C3%A5rsredovisning-ikano-bank-ab-2017.pdf?la=sv-se
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(vi) Samtliga noter 8-21

https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-

information/delarsrapport/delarsrapport 2019 06.pdf?la=sv-se

Handlingar som halls tillgingliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Banken, under hela Grundprospektets
I6ptid, pa Bankens kontorsadress Hyllie Boulevard 27, Malmo, Sverige pa vardagar under Bankens
ordinarie kontorstid samt pa Bankens hemsida.

Bolagsordning och registreringsbevis for Banken.

Bankens reviderade arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaren 2017 och 2018.
Bankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2019.

Detta Grundprospekt och eventuella tillagg till detta Grundprospekt.

Beslut fran Finansinspektionen om godkéannande av detta Grundprospekt och eventuella tillagg till
detta Grundprospekt.

Handlingarna finns tillgangliga for inspektion under hela Grundprospektets giltighetstid.


https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/delarsrapport/delarsrapport_2019_06.pdf?la=sv-se
https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/delarsrapport/delarsrapport_2019_06.pdf?la=sv-se

ADRESSER

Emittent:
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Ikano Bank AB (publ) tel:

Box 31066, 200 49 Malmé
www.ikanobank.se

Ledarbank:

010-330 00 03

SEB

Large Corporates & Financial Institutions tel:

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

For kop och forsiljning:

08-763 83 63

Danske Bank
Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Stockholm tel:

Kdpenhamn

Handelsbanken
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Capital Markets tel:

Stockholm

Goteborg

Malmo

Gévle

Linkdping

Regionbanken Stockholm
Umed

Nordea Markets
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
www.nordeamarkets.com/sv

Capital Markets, Stockholm tel:
SEB
Large Corporates & Financial Institutions tel:

Kungstradgardsgatan 8, 106 40, Stockholm
www.seb.se

08-568 805 77
+45(0)33 44 32 68

08-463 46 09
08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

08-407 90 85
08-407 91 11
08-407 92 03

08-763 83 63



